LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Q1 Delarsrapport

2023

Hogre produktion
och bra marknads-
villkor

LKAB:s rorelseresultat for forsta
kvartalet paverkades av gynnsamma
marknadsvillkor med fortsatt hoga
jarnmalmspriser och stark dollarkurs.
Produktionen av jarnmalmsprodukter
okade under kvartalet trots utmaningar
med ragodsforsorjningen fran Kiruna-
gruvan. Rorelseresultatet for kvartalet
uppgick till 5 186 Mkr vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 43 procent.

Marknadsutveckling Affarsomraden

Verksamheten under forsta kvartalet

Rakenskaper Noter

Q1 Q1 Heldr 5 2
Mkr Not 2023 2022 2022 ’ M d kr
Nettoomsattning 3,4 11955 11976 46 543
Rorelseresultat 5186 6 497 20799
Rorelseresultat
Finansnetto 533 -1691 -2119
Resultat fore skatt 5719 4 806 18 680
Periodens resultat 4539 3812 15 080
Kostnad for avsattningar for samhallsomvandling -46 -55 -545 6 I 9 MT
Operativt kassaflode 3163 1146 10 156
Investeringar i anlaggningstillgangar 1072 823 4944 Producerat under kvartalet
Avskrivningar -744 -763 -3141
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,7 25,8
Pelletsandel leveranser, % 90 86 83 6 / 7 MT
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,9 6,4 25,0
Levererat under kvartalet
Avkastning pa eget kapital, % 9 20,9 31,6 21,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 -21,0 -22,1 -17,1

Produktionsvolymen for forsta kvartalet 6kade delvis som en effekt
av genomfdrda atgdrder vid pelletsverken i Kiruna och uppgick till

6,9 (6,4) Mt. Den seismiska handelsen i Kirunagruvan 2020 begransar
dock fortfarande produktionen.

Leveransvolymen var i nivda med motsvarande kvartal foregaende ar
och uppgick till 6,7 (6,7) Mt med en pelletsandel pa 90 (86) procent.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 5 186 (6 497) Mkr.
Lagre priser pa hogforddlade jarnmalmsprodukter motverkades delvis

av hogre dollarkurs och hogre pelletsandel. Rorelseresultatet paverkades
dven av hogre priser pa energi och andra insatsvaror samt kostnader for
produktionsstabiliserande dtgarder.

Det genomshnittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for forsta
kvartalet var lagre an motsvarande period foregaende dr och uppgick till
125 (142) USD/ton, vilket dock var 26 USD hogre an fjarde kvartalet 2022.
Priset uppgick vid utgangen av kvartalet till 127 USD/ton. De marknads-
noterade pelletspremierna var for kvartalet cirka 20 USD/ton lagre an
motsvarande period foregaende ar.

Operativt kassaflode uppgick for forsta kvartalet till 3 163 (1 146) Mkr.
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 20,9 (31,6) procent.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -21,0 (-22,1) procent.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden
LKAB - Koncernen

Nettoomsdttning och rorelseresultat Kassaflode

Analys av fordndring rorelseresultat Q1 Q1 Helar
Mkr Q1 Mkr 2023 2022 2022
Rorelseresultat 2022 6 497 Rorelseresultat? 5534 5946 20831
Priser jarnmalm inkl sakringar -1430 Utbetalning samhallsomvandling -4L46 -567 -2216
Valutaeffekt jarnmalm inkl sékringar av kundfordringar 1111 Foérandring rorelsekapital -876 -3016 -2708
Volym och mix jarnmalm -27 Investeringsutbetalningar (netto) -1049 -823  -4904
Volym, pris och valuta industrimineraler -8 Forvarv av dotterforetag 0 -372 -373
Kostnad for avsattning samhallsomvandling 9 Forvdrv/avyttring av finansiella tillgangar 0 -22 -L74
Avskrivningar 19 Operativt kassaflode 3163 1146 10156
Ovriga intakter och kostnader ik 2) Rorelseresultat justerat for icke-kassaflodespaverkande poster samt fore kostnader for
Rérelseresultat 2023 5186 avsattningar for samhalisomvanding.

Omsattningen for forsta kvartalet uppgick till 11 955 (11 976) Mkr.

Lagre pris for hogforadlade jarnmalmsprodukter motverkas av hogre

dollarkurs. Det genomsnittliga globala spotpriset” for jarnmalms-
produkter for forsta kvartalet uppgick till 125 (142) USD/ton.
Premier for hogforadlade produkter var cirka 20 USD/ton lagre

jamfoért med motsvarande kvartal foregdende ar.

Rorelseresultatet for kvartalet paverkades negativt av hogre

kostnader. Hogre priser for energi och andra insatsvaror stod for
cirka 40 procent av kostnadsdkningen medan ovrig kostnadsokning

framst forklaras av atgarder for att sdkerstalla produktionskapacitet.
Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 5 186 (6 497) Mkr.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.

Operativt kassaflode for forsta kvartalet uppgick till 3 163 (1 146) Mkr.

Rakenskaper Noter
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B Omsattning 2023 MM Omsattning

Rorelseresultat

Mkr

15 000

12 500
10 000
7 500
5000
2500

Q2 03 Q4+ Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 03 Q4 QT
2020 2021 2022 2023

OPERATIVT KASSAFLODE
I Operativt kassaflode 2023 W Operativt kassafléde
Mkr

8000

6000

4000

2000

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1
2020 2021 2022 2023

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Rullande 12 manader == Avkastningskrav pa eget kapital

45
40 —a
35
30
25
20
15

Q2 03 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2020 2021 2022 2023

LKAB Delarsrapport Q1 2023

2



LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Finansnetto och finansiell nettoskuld

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till 533 (-1 691) Mkr.

Forbdttringen jamfort med samma period férra dret forklaras

av hogre avkastning pa finansiella placeringar.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -21,0 (-22,1) procent.

Kreditfaciliteter
Utnyttjat
Mkr Nominellt (nominellt) Tillgangligt
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 5000
Obligationsprogram 7 000 2000 5000
Forfall mars 2025, grona obligationer

Kreditfacilitet 5000 5000
Summa 17 000 2000 15 000

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent dgarforbehall.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuldsattningsgrad (Nettoskuldsattningsgraden ska understiga 60 procent)
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Marknadsutveckling Affarsomraden

Handelser under kvartalet

Genomforda atgarder for att sakerstalla produktionskapaciteten i
pelletsverken i Kiruna borjar nu ge effekt och produktionen okade
under forsta kvartalet.

Den seismiska handelsen i gruvan i Kiruna varen 2020 medfor
att produktionen av ragods fran gruvan fortsatt dr Idgre an normalt
och bedomningen dr att produktionen kommer paverkas under
ytterligare ett par ar. Atgérder for att sikerstalla produktions-
volymerna medfor aven hogre kostnader an normalt.

I mars sparade ett malmtdag ur vid Narvik station. Urspdrningen
fick inte nagon direkt paverkan pa leveransvolymerna under kvar-
talet men innebar kraftigt minskade lagernivaer i Narvik.

Uppdateringen av mineraltillgdngar och mineralreserver som
under kvartalet presenterades i ars- och hallbarhetsredovisningen
for 2022, visar pa fortsatt goda resultat fran fortlopande pro-
spekteringsarbeten med dkade tillgangar och kannedomsgrad.
Prospekteringsresultaten visar aven pa en betydande tillgang pa
sallsynta jordartsmetaller i Per Geijer-fyndigheten som ligger i nara
anslutning till befintlig verksamhet i Kiruna.

RISKER OCH RISKHANTERING

LKAB verkar i en kapitalintensiv bransch med en planeringshorisont
som stracker sig over flera artionden och behdver darfor beakta risker
och mdjligheter som har baring pa verksamheten som den ser ut idag,
men aven agera for en omstallning till helt nya framtida omvarldsvillkor.
Det globala klimathotet innebar att jarn- och stalindustrin kommer
behéva forandras i grunden. Att hantera bade risker och majligheter

ur ett klimatperspektiv ar viktigt for att sakerstdlla LKAB:s motstands-
kraft och anpassningsformaga under pagaende klimatforandringar.

Oforutsagbarhet och brist pa effektivitet i tillstandsprocesserna, som
senast tog sig uttryck genom domstolarnas beslut om att avvisa
ansokan om nytt tillstand for verksamheten i Kiruna, gor sig alltjamt
gdllande som risker i verksamheten. Vid sidan av de samlade till-
standsprovningarna i Kiruna och Malmberget behdver darfér behovet
av alternativa provningsvdgar for de produktionskritiska delarna
overvagas.

Rakenskaper Noter

Utsikter 2023

Priset pa hogforadlade jarnmalmsprodukter var i inledningen av
aret pa fortsatt hoga nivaer. Efterfragan pa LKAB:s hogforadlade
jarnmalmsprodukter ar fortsatt god, men det rader stor osdkerhet
avseende den globala konjunkturutvecklingen och dess paverkan
pajarnmalmsindustrin.

Radande geopolitisk oro med stigande rantor och hog inflation
innebar att LKAB ser en 6kad kostnadsniva avseende energi, vissa
insatsvaror och material. Konsekvenserna pa langre sikt avseende
energi, ravarumarknader och andra vardekedjor ar fortsatt svara
att bedoma.

LKAB fortsatter forberedelserna for sin omstallningsresa mot
att bli en framtida leverantor av jarnsvamp i syfte att kunna forse
vdra kunder med ravara till fossilfritt stal. Omstallningen innebar
dock en rad utmaningar som tillstandsfragor, energiforsorjning och
radande omvarldsforutsattningar.

Arbetet med samhallsomvandlingen befinner sig i en intensiv
fas vilket innebar fortsatt hoga utbetalningar under 2023. Gallivare
kommun har annu inte antagit nodvandig detaljplaneandring av-
seende ostra Malmberget, vilket riskerar att forsena tidplanen for
avvecklingsomrddet och darmed begransa framtida produktion.

Tillgangen till mark ar en strategisk viktig fraga for att sakerstalla
nuvarande produktion och pagdende samhallsomvandling, samt for att
mojliggora LKAB:s omstallning. Lopande dialog angdende markfragor
pagar med berorda parter vid vara verksamhetsorter.

Kapaciteten pa Malmbanan dr fortsatt en av LKAB:s stdrsta utmaningar
for att sakerstalla saval nuvarande som framtida leveransvolymer.
LKAB for en kontinuerlig dialog med Trafikverket i fragan.

LKAB fdljer noga marknadsutvecklingen och effekterna av den
geopolitiska oron som foljer i sparen av kriget i Ukraina.

LKAB fdljer aven utvecklingen avseende Cementas tillstandsprocess

da ett avbrott i cementleveranserna skulle fa mycket allvarliga
konsekvenser for LKAB:s produktion. LKAB analyserar risker och
utvarderar bade kortsiktiga Isningar och langsiktigt hallbara alternativ.

For ytterligare information kring risker hanvisas till LKAB:s ars- och
hallbarhetsredovisning.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Hallbar utveckling

Strategiska mal for hdllbart vardeskapande

Q1 Heldr Mal
2023 2022 2026

Stabil och effektiv verksamhet

Nettoskuldsattningsgrad (%) -210  -171 <60
Avkastning pa eget kapital (%)" 20,9 21,7 >9
Utdelning (%) - 50 40-60

Klimateffektiv och hallbar omstallning
Energianvandning” (kWh/ton FP) 172 176 162
Koldioxidutslapp? (Kt) 659 661 608

Biologisk mangfald = - _

Saker, sund och utvecklande arbetsplats

Olycksfall med franvaro (Antal/Mhr)"2 6,0 6,5 4,0
Lang sjukfranvaro™ (%) 08 0,7 0,8
Andel kvinnor (%) 26 26 30
Andel kvinnliga chefer (%) 29 28 30

1) Avser rullande 12 manader.

Mal
2030

<60
>9
40-60

154
536

2) Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar fér koncernen inklusive leverantdrer.

3) Mal fér 2030 ar att uppnd en kénsfordelning i ledningsgrupper 60/40.

Fér beskrivning av de strategiska malen fér hallbart vardeskapande se LKAB:s Ars- och
hallbarhetsredovisning 2022 sidan 16.

KOLDIOXID- OCH ENERGIFORBRUKNING

Malet for 2030 dr att LKAB:s koldioxidutslapp ska minska med
25 procent jamfort med 2020, delmal for 2026 dr att minska
utsldappen med 15 procent.

Malet avseende energi ar att minska energianvandningen med

10 procent till 2030 och 5 procent till 2026, jamfort med 2021.

Energiintensiteten berdaknas utifran hela koncernens energi-
anvandning i forhallande till producerade jarnmalmsprodukter.

Marknadsutveckling Affarsomraden

Energianvandningen i kWh per ton fardig produkt minskade
under forsta kvartalet framst pa grund av en stabilare produktion
och uppgick efter forsta kvartalet till 172 (176) kWh per ton fardig
produktiarstakt.

Aven koldioxidutsldppen péaverkades positivt av den stabila
produktionen och uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till
659 (661) Kt i arstakt. Analysarbete av majliga teknikval pagar
for att kunna na ytterligare koldioxidminskning.

Olycksfallsfrekvensen visade pa en fortsatt positiv trend under
forsta kvartalet och uppgick for rullande tolv manader till 6,0 (6,5).
Sakra och sunda arbetsplatser ar avgorande for ett langsiktigt
hallbart LKAB och det dr ett stort fokus pa atgarder for att bibehalla
den positiva trenden avseende olycksfallsfrekvensen. Ett koncern-
overgripande sakerhetskulturarbete, som syftar till 6kad med-
vetenhet hos chefer, medarbetare och leverantorer pagar for att
motverka allvarliga tillbud och olycksfall.

Sjukfranvaron var vid utgangen av kvartalet nagot over fore-
gdende ar.

Andelen kvinnor uppgick till 26 (26) procent och andelen kvinnliga
chefer 6kade och uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till
29 (28) procent.

Arbetet med att skapa forutsattningar for arbetet med biologisk
mangfald fortskrider enligt plan. En vdgledning som beskriver malet
och LKAB:s nya arbetssatt har tagits fram och utbildningar har
genomforts. Aven nuldgeskartlaggningar om paverkan pa biologisk
mangfald har genomforts.

BIOLOGISK MANGFALD

| de strategiska malen for 2022-2030 finns en malsattning avseende
okad biologisk mangfald.

Biologisk mangfald ar mangsidigheten i naturen bland vaxter, svampar
och djur tillsammans med deras olika livsmiljder, bade pa land och i
vatten.

LKAB foljer Svemins fardplan for biologisk mangfald och malsatt-
ningen dr att till 2030 bidra till 6kad biologiskt mangfald i de regioner
dar vi verkar. Delmalsdttningen till 2026 ar att LKAB etablerat ett
systematiskt arbetssatt for att arbeta for okad biologisk mangfald.

Rakenskaper Noter

OLYCKSFALL
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Strategiskt hallbarhetsarbete

LKAB:s strategi och omstallningsplan syftar till att uppna koldi-
oxidfria processer och produkter i den egna verksamheten till ar
2045. En avgorande del i strategin dr att 6ka foradlingsgraden och
successivt overga till produktion av koldioxidfri jarnsvamp, vilket
kommer majliggora sankta koldioxidutslapp hos vara globala kunder.
Ambitionen ar en framtida produktionsvolym av jarnsvamp om

24 Mt fore 2050, vilket skulle mojliggdra en minskning av koldioxid-
utsldpp i den globala stalproduktionen pa en niva som motsvarar

i princip hela Sveriges arliga utslapp av vaxthusgaser.

Omstallningen skapar forutsattningar for var konkurrenskraft
over tid och ar en process som kommer att pdga under manga
ar, med ett flertal utvecklingsprojekt och initiativ som successivt
integreras i verksamheten. LKAB:s omstallning innebar en rad
utmaningar som tillstandsfragor, energiforsorjning och radande
omvarldsférutsdttningar vilka kan komma att paverka framdrift
och genomfdrande da en férutsattning for vara satsningar dr att
gora det med ldnsamhet.

De senaste drens intensifierade prospekteringsarbete syftar
till att trygga produktionen efter det att nuvarande huvudnivaer
berdknas vara utbrutna. Prospektering ar grunden till var verk-
samhet och de senaste resultaten som presenterades under
kvartalet visar pa fortsatt goda resultat med 6kade tillgangar
och kannedomsgrad.

Marknadsutveckling

Affarsomraden

Rakenskaper

Noter
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Marknadsutveckling

Marknadsutveckling Affarsomraden

Rakenskaper Noter

Stal- och jarnmalmsmarknaden

Global stal- och jarnmalmsindustri

Produktionsnivan i den globala tillverkningsindustrin mattades av
ytterligare under det forsta kvartalet men jamfort med foregdende
arvar nedgangen i produktionen begransad. Efterfragan pa konsu-
mentprodukter forsvagades under kvartalet men aktivitetsnivan
inom investeringstung industri var stabil. Produktionen i kinesisk
industri starktes under kvartalet.

Den globala rastalsproduktionen var oférandrad jamfort med
forsta kvartalet foregdende ar. Produktionen i Kina 6kade med
sex procent och i 6vriga varlden minskade produktionen med
sju procent. | Europa aterstartade masugnskapacitet och stal-
produktionen var tio procent hogre an foregdende kvartal, men
tio procent lagre i jamforelse med forsta kvartalet 2022, som
var ett bra kvartal for europeisk stalindustri.

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM SAMT MARKNADSNOTERADE PELLETSPREMIER

1 januari 2018 - 31 mars 2023
USD/ton
220

Den globala jarnmalmsefterfragan bedoms ha varit Idgre jam-
fort med under det forsta kvartalet féregaende ar. Jarnmalms-
efterfragan i Kina starktes ndgot men stalféretagen valde att
minska pa lager, som redan i ingdngen av férsta kvartalet var

pa historiskt laga nivaer. Utbudet av jarnmalm begransades av
produktionsstorningar. Globala marknaden for fines var i balans
och jarnmalmspriserna var ndra ofdrandrade fran slutet av fore-
gdende kvartal.

Efterfrdgan pa pellets i Europa har stdrkts under forsta kvar-
talet da kapacitetsutnyttjandet i stalféretagens masugnar ckade
samtidigt som tillgangen pa masugnspellets var fortsatt begransad
till foljd av kriget i Ukraina. Efterfragan pa pellets i Mellandstern
var fortsatt stabil.

1 januari 2018 - 31 mars 2023
USD/SEK

200 —
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UTVECKLINGEN AV DOLLARKURSEN

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm

Spotpriset, IODEX 62% Fe, for fines okade till 127 USD/ton i slutet
av forsta kvartalet jamfort med 117 USD/ton vid utgangen av 2022.
Genomsnittspriset for forsta kvartalet var 125 (142) USD/ton

att jamfdora med 99 USD/ton under fjarde kvartalet 2022. Dollarn
starktes vasentligt jamfort med foregdende dr och spotpriset,
IODEX 62% Fe, for fines omraknat till svenska kronor var nara nivan
under forsta kvartalet 2022.

De marknadsnoterade pelletspremierna minskade fran
foregaende kvartal och forsta kvartalet 2022. Genomsnittet for
masugnspremien var under férsta kvartalet knappt 46 (67) USD/
ton att jamfora med 61 USD/ton under fjarde kvartalet 2022.
Premien for DR-pellets var i genomsnitt drygt 59 (77) USD/ton
under forsta kvartalet att jamféra med 82 USD under féregdende
kvartal.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Rakenskaper Noter

Affarsomrade Jarnmalm

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlingsverk i Kiruna, Svappavaara och
Malmberget/Gallivare samt jarnvagstransporter och hamnarna i Narvik och Lulea.

Verksamheten i sammandrag Produktionsvolymen for forsta kvartalet paverkades positivt av en
Q1 Q1 Helar mer stabil produktion vid foradlingsverken i Kiruna. Leveransvolymen
Mkr Not 2023 2022 2022 var i niva med motsvarande period féregaende ar och uppgick till

6,7 (6,7) Mt med en pelletsandel om 90 (86) procent.
Omsdttningen for forsta kvartalet var i nivda med motsvarande
kvartal foregdende ar och uppgick till 11 068 (11 113) Mkr. Hogre
dollarkurs och hogre pelletsandel motverkades av lagre priser pa
hogforddlade jarnmalmsprodukter.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 5 289 (6 555) Mkr.

Nettoomsattning? 34 11068 11113 43288

Rorelseresultat” 5289 6555 21322

Kostnad for avsattningar for samhalls-

omvandling -46 -55 -545 A . | A 3 ; )
L Kostnaderna paverkades av hogre priser pa energi och vissa insats-

Investeringar i anlaggningstillgangar 1026 77 468t varor samt kostnader for underhall och transporttjanster till foljd

Avskrivningar” -655 -683  -2792 av atgarder for att sikerstalla produktionskapacitet. Aven dkad

Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,7 25,8 takt gallande prospektering paverkade kostnaderna.

Pelletsandel leveranser, % 90 86 83

Produktion jarnmalmprodukter, Mt 6.9 6.4 25,0

5 FAKTA
1) Prospekteringsverksamheten samt delar av koncernstab fér teknik har under andra kvartalet 2022 PRODUKTION JARNMALMSPRODUKTER . . _
flyttats fran Ovriga segment till affarsomréade Jarnmalm. Jamforelsesiffrorna har justerats i enlighet B 2022 mw 2023 » Affarsomrade Jarnmalm br\/ter och foradlarJarnmaIms—

med organisationsforandringen. - produkter i Kiruna, Svappavaara och Malmberget/Gallivare.

8000 » | Kiruna sker brytningen i en underjordsgruva med nuvarande
7000 huvudniva 1 365 meter under jord. Malmen foradlas ovan

5669 jord i tre anriknings- och pelletsverk.
5000 = | Svappavaara bryts malm i Levedniemi dagbrottsgruva.
GET Malmen foradlas i ett anriknings- och pelletsverk i Svappavaara.
3000 » Malmbergets underjordsgruva bestdr av ett 20-tal malm-
G kroppar varav drygt tio bryts for narvarande. Malmen foradlas
ovan jord i tva anriknings- och pelletsverk.

1000

o » Affarsomrade Jarnmalm producerar badde masugnspellets

Q1 Q2 Q3 Qu

och pellets for stltillverkning via direktreduktion, DR-pellets
samt fines.

= Jarnmalmsprodukterna transporteras pa Malmbanan och
Ofotbanens jarnvdg till hamnarna i Narvik och Luled for
utskeppning till stalverkskunderna runt om i varlden.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Rakenskaper Noter

Affarsomrade Specialprodukter

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och tjanster for marknader
inom industrimineraler, vattendriven borrteknik, mekaniska tjanster samt gruv-

och anlaggningsentreprenader. Affarsomrade Specialprodukter dr aven en strategisk
leverantor inom koncernen.

Verksamheten i sammandrag Nettoomsattningen fér forsta kvartalet uppgick till 1572 (1 498)
Q1 Q1 Helar Mkr, en 6kning med fem procent jamfort med motsvarande period
Mkr Not 2023 2022 2022 foregaende ar. Okningen beror framst pa hogre forsaljningsvolym
Nettoomsattning 34 1572 1498 7087 av magnetit samt okad intern forsaljning avseende krossat mate-
rial, sprangmedel, borrningstjanster och bergforstarkningsarbeten.
Rérelseresultat 120 103 541 Omsattningsokningen motverkas nagot av ldgre forsaljning av
industrimineralet mineralsand.
Investeringar i anldggningstillgangar 1 26 165 Kvartalets rorelseresultat uppgick till 120 (103) Mkr. Resultat- FAKTA
Avskrivningar 66 & 257 forbattringen beror pa 6kade forséljningsvolymer samt vissa = Affarsomrade Specialprodukter omfattar LKAB Minerals, LKAB
genomfdrda prishojningar. Wassara, LKAB Berg & Betong, LKAB Kimit, LKAB Mekaniska
och Bergteamet.
» LKAB Minerals ar verksam inom industrimineralmarknaden
med en ledande position inom bland annat bygg- och konstruk-
FORSALINING PER PRODUKT- OCH TJANSTEOMRADE tion, plaster, farger, jordbruk och kemisk industri. Egna mineraler
Procent av extern forsaljning (Mkr) som magnetit, atervunna produkter fran till exempel masugns-
Januari—mars 2023 slagg och andra industrier, tillsammans med handlade och

foradlade mineraler samlas i en bred portfdlj. Verksamheten
har sdljkontor och produktionsenheter i Europa, USA och Asien.

» LKAB Wassara utvecklar och tillverkar vattendrivna precisions-
borrsystem for gruv-, anlaggning- och undersokningsborrning

. Magnetit 29%

. Mineralsand 7% samt dammbyggnationer och geoenergi. Kunderna finns dver
Ovriga industrimineraler 50% hela varlden.
. Gruv- och anliggningstjinster 15% » LKAB Berg & Betong och Bergteamet ar ledande aktorer med

fullservicelosningar for gruv- och anlaggningsindustrin. LKAB
Berg & Betong dr aven varldens storsta producent av
sprutbetong.

» LKAB Kimit levererar explosiva produkter till gruv- och
anlaggningsindustrin.

» LKAB Mekaniska ar en kvalitetsmedveten verkstad som
tillhandahaller hela leverantdrskedjan fran projektering till
slutbesiktning i egen regi.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Ovriga Segment

Marknadsutveckling

Ovriga segment innefattar koncernfunktioner som HR, hallbarhet,

kommunikation, ekonomi, strategisk FoU och digitalisering. | dvriga

segment ingdr dven den finansiella verksamheten inklusive de
transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar for valuta.

Verksamheten i sammandrag

Q1 Q1 Heldr
Mkr Not 2023 2022 2022
Nettoomsattning exkl sakringar” 49 26 93
Nettoomsattning sakringar 22 18 -193
Totalt nettoomsattning 3,4 71 44 -100
Rérelseresultat” -290 -133 -941
Investeringar i anlaggningstillgangar 34 27 92
Avskrivningar? -23 -18 -95

1) Prospekteringsverksamheten samt delar av koncernstab for teknik har under andra kvartalet 2022 flyttats fran Ovriga segment till affarsomrade

Jarnmalm. Jamforelsesiffrorna har justerats i enlighet med organisationsférandringen.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -290 (-133) Mkr, dar fortsatta satsningar pa digita-

lisering och utvecklingsprojekt paverkar kostnaderna for kvartalet.

LKAB har en sakringsstrategi som innebar att pris och valutarisk i koncernens prognostiserade
forsaljning i normalfallet inte sdkras. Daremot sakras valutaeffekter pa utestaende kundfordringar.

Affarsomraden

Moderbolaget

Rakenskaper

Noter

Moderbolaget LKAB bestar av affarsomrade Jarnmalm och de koncern-
gemensamma funktioner som redovisas under 6vriga segment. | moder-

bolaget finns huvuddelen av LKAB:s rorelsedrivande verksamhet samt

koncernens finansiella verksamhet.

Verksamheten i sammandrag

Q1 Q1 Heldr
Mkr Not 2023 2022 2022
Nettoomsdttning 11134 11155 43202
Rorelseresultat 4950 6373 20223
Kostnader for avsattning till samhdllsomvandling -46 -55 -545
Investeringar i anlaggningstillgangar 1024 750 4491
Avskrivningar -576 -588 -2387
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6.7 6.7 25,8
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6.9 6.4 25,0

LKAB Delarsrapport Q1 2023
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

Underskrifter

Lulea 27 april 2023
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Jan Mostrom
\/d och koncernchef

Marknadsutveckling Affarsomraden

Finansiell information

Deldrsrapport kvartal 2 2023
14 augusti 2023

Deldrsrapport kvartal 3 2023
27 oktober 2023

Deldrsrapport kvartal 4 2023
(tillika bokslutskommuniké)
Februari 2024

Rapporter finns tillgangliga pa www.lkab.com

Eventuella fragor rérande delarsrapporten
besvaras av vd och koncernchef Jan Mostrém.
Samtalen bokas genom Niklas Johansson,
direktor Kommunikation och klimat

+46 (0)10-144 52 19.

Rakenskaper

Noter
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter
LKAB - Koncernen
Rapport over resultat Rapport over totalresultat
Q1 Q1 Heldr Q1 Q1 Heldr
Mkr Not 2023 2022 2022 Mkr Not 2023 2022 2022
Nettoomsattning 3,4 11955 11976 46543 Periodens resultat 4539 3812 15 080
Kostnad fér salda varor -6 135 -4989 -23376 Periodens Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 5820 6987 23167 Poster som inte kan omforas till arets resultat
Forsaljningskostnader -59 -44 -191 Omvdrdering av formansbestdmda pensionsplaner 0 -82 336
Administrationskostnader -226 -198 -800 Skatt hanforlig till aktuariella vinster och férluster 0 17 -69
Forsknings- och utvecklingskostnader -377 -223 -1300 Periodens forandringar i verkligt varde pa egetkapitalinstrument
Buriga rérelseintikter 124 81 105 varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat 2120 1663 704
Ovriga rérelsekostnader -85 -83 -400 2120 1598 on
Andelar i joint ventures resultat -1 -23 -72 E:)Isatreertzorr:s:iatl;:mfﬁrts eller kan omfsras
Rorelseresultat 3 5186 6497 20799 Omrakningsdifferenser av utlandska verksamheter =117 129 139
Finansiella intakter 603 o4 1081 Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar -4 -2 -5
Finansiella kostnader 70 17es 3200 Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar
Finansnetto 533 -1691 -2119 dverfort till arets resultat 4 0 0
Resultat fore skatt 5719 4806 18 680 Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar 0 0 1
Skatt -1180 -994 -3600 -117 127 135
Periodens resultat 4539 3812 15080 Periodens ovrigt totalresultat 2003 1725 1106
Periodens totalresultat 6543 5537 16 186
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4537 3810 15073 Periodens totalresultat hanforligt till:
Innehav utan bestammande inflytande 2 2 7 Moderbolagets aktiedgare 6541 5535 16179
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 6 482 5443 21532 Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 7
Antal aktier 700 000 700 000 700 000
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter

LKAB - Koncernen

Rapport over finansiell stallning

Mkr Not 31 mars 2023 31 mars 2022 31 dec 2022 Mkr Not 31 mars 2023 31 mars 2022 31 dec 2022

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar 2491 2142 2130 Aktiekapital 700 700 700

Materiella anlaggningstillgangar drift 33773 31769 33558 Reserver 4790 3737 2787

Materiella anlaggningstillgdngar Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 72331 68 630 67 793

samhdllsomvandling 11443 10688 11306 Eget kapital hanforligt till moderbolagets

Andelar i intresseforetag och joint ventures 721 286 732 aktiedgare 77821 73 067 71280

Finansiella placeringar 5 8564 7422 6 L4LS Innehav utan bestdmmande inflytande 42 36 40

Langfristiga fordringar 2 2 2 Summa Eget kapital 77 863 73103 71320

Uppskjuten skattefordran 7 10 7

Summa anldggningstillgangar 57 001 52319 54183 Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 2365 2354 2387

Omsattningstillgdngar Ovriga langfristiga skulder 56 56 56

Varulager 5805 4 885 6205 Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 959 1494 992

Kundfordringar 4531 4 849 3785 Avsattningar samhallsomvandling 10849 11554 10615

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 487 401 375 Ovriga avsattningar 1656 1562 1650

Ovriga kortfristiga fordringar 2228 2496 2492 Uppskjutna skatteskulder 1477 1521 1395

Kortfristiga placeringar 5 26524 27575 27393 Summa léngfristiga skulder 17362 18541 17095

Likvida medel 7962 8034 3191

Summa omsittningstillgéngar 47 537 48 240 43 441 Kortfristiga skulder

SUMMA TILLGANGAR 104 538 100 559 97624 Kortfristiga rantebarande skulder 84 71 86
Leverantorsskulder 1972 1896 2583
Skatteskulder 703 439 101
Ovriga kortfristiga skulder 621 1078 464
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3128 2506 2420
Avsattningar samhallsomvandling 2562 2625 3029
Ovriga avséttningar 243 300 526
Summa kortfristiga skulder 9313 8915 9209
Summa skulder 26 675 27 456 26 304
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104 538 100 559 97 624
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter
LKAB - Koncernen
Rapport dver fordndringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
2022 Omréknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv sakringskostnadsreserv inkl drets resultat Summa bestammandeinflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 700 =141 2087 1 64 886 67533 32 67 565
Arets resultat . - - . 15072 15072 7 15079
Arets dvrigt totalresultat - 139 704 -4 267 1106 - 1106
Arets totalresultat - 139 704 -4 15339 16178 7 16 186
Utdelning - - - - -12 432 -12 432 - -12 432
Utgdende eget kapital 2022-12-31 700 -2 2792 -3 67793 71279 40 71320

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
2022 Omraknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv sakringskostnadsreserv inkl drets resultat Summa bestammandeinflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 700 =141 2087 1 64 886 67533 32 67 565
Arets resultat - - - - 3810 3810 2 3812
Arets dvrigt totalresultat - 129 1664 -2 -65 1725 - 1725
Arets totalresultat - 129 1664 -2 3745 5535 2 5537
Utdelning - - - - - - - -
Utgdende eget kapital 2022-03-31 700 -12 3751 -1 68 630 73067 35 73103

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
2023 Omraknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt
Mkr Aktiekapital reserv vardereserv sakringskostnadsreserv inkl drets resultat Summa bestammandeinflytande eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 700 -2 2792 -3 67 793 71279 40 71320
Arets resultat = = = = 4537 4537 2 4539
Arets dvrigt totalresultat - -117 2120 0 - 2003 - 2003
Arets totalresultat - -117 2120 0 4537 6541 2 6543
Utdelning - - - - - 0 - 0
Utgdende eget kapital 2023-03-31 700 -119 4912 -3 72330 77 820 42 77 863
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter

LKAB - Koncernen

Rapport over kassafloden

Q1 Q1 Heldr Q1 Q1 Heldr

Mkr 2023 2022 2022 Mkr 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten Periodens kassaflode 4770 1738 -3132
Resultat fore skatt 5719 4807 18 680 Likvida medel vid periodens borjan 3191 6289 6289
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 317 2463 6683 Valutakursdifferens i likvida medel 1 7 34
Betald inkormstskatt 495 -1313 “4 473 Likvida medel vid periodens slut 7962 8034 3191
Utbetalning samhallsomvandling -446 -567 2216 Férandring likvida medel k770 1738 -3132
Utbetalning 6vriga avsattningar -7 -1 -59 e

Delkomponenter i likvida medel
Kassaflode fran den Iopande verksamheten K  bank 8 388
fére férindringar av rérelsekapital 5088 5379 18615 assa och ban 3768 7844 2

Kortfristiga placeringar (Ioptid < 90 dagar) 4194 190 803
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital .

Likvida medel 7962 8034 3191

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 400 39 -1281 N "
K Koncernen - operativt kassaflode
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -857 -3624 -2315 - "
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4212 2363 15907
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -419 569 888 e ) I e

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1072 -823 -4 944
Forandring av rorelsekapital -876 -3016 -2708 e . N

Statligt investeringsstod 21 - 37
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 4212 2363 15907 . . . . A

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 - 3
Investeringsverksamheten Forvary av dotterforetag - -372 -373
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1072 -823 -4 944 Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgangar
Statligt investeringsstod 21 - 37 — operativa - -22 -474
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 - 3 Operativt kassaflode
Férviry av dotterforetag _ 372 373 (exklusive kortfristiga placeringar) 3163 1146 10 156
Forvarv av ovriga finansiella tillgangar — operativa - -22 -485 Foryarv/avyttrmg av bvriga finansiella tillgangar

— ej operativa = - -
Avyttring av Guriga finansiella tillgangar - operativa - 0 m Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 1634 869 -504
ioerjys;\leiz\tl;c;rlng av bvriga finansiella tillgangar B B _ Kassaflode efter investeringsverksamheten 4797 2015 9652

K flode fran fi ieri k h -2 =277 -12784
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 1634 869 -504 assaflbde fran finansieringsverksamheten ! l 8
Kassafldde fran investeringsverksamheten 585 -348 -6 255 Periodens kassaflode 4770 1738 3132
Finansieringsverksamheten

. Personal

Aterkopsavtal - -250 -258
Upplning _ 6 7 Mkr Q12023 Q12022 Heldr 2022
Amortering -5 0 -16 Medelantal anstallda 4 845 4628 4513
Amortering av leasingskuld -22 -21 -85 — varav kvinnor 1263 1150 1164
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare = - -12432 — varav man 3582 3478 3349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27 -277 -12784
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter
LKAB — Moderbolaget
Resultatrdkning Balansrakning
Q1 Q1 Heldr
Mkr Not 2023 2022 2022 Mkr Not 31 mars 2023 31 mars 2022 31dec 2022
Nettoomsattning 11134 11155 43202 TILLGANGAR
Kostnad for salda varor -5 649 -4 444 -21178 Anldggningstillgangar
Bruttoresultat 5 485 6711 22024 Immateriella anlaggningstillgangar 1221 863 866
Forsaliningskostnader e 13 55 Materiella anlaggningstillgangar drift 28 246 25942 27803
Administrationskostnader -148 -116 -515 Materjella anléggrjingstillgéngar
samhallsomvandling 11443 10 688 11306
Forsknings- och utvecklingskostnader -367 -213 -1262 Finansiella anliggningstillgangar
Ovriga rérelseintakter ® 7 20 Andelar i koncernforetag 2917 3034 2917
Ovriga rérelsekostnader = . 59 Andelar i intresseforetag och gemensamt
Rorelseresultat 4950 6373 20223 styrda foretag 1023 520 1023
Fordringar hos koncernforetag 2363 2598 2586
Resultat fran finansiella poster 217 -991 -624 Andra langfristiga vardepappersinnehav 3227 3238 3227
Resultat efter finansiella poster 5167 5382 19599 Andra langfristiga fordringar 93 96 93
Uppskjuten skattefordran 1370 1467 1370
Bokslutsdispositioner N N 828 Summa finansiella anldggningstillgdngar 10993 10953 11216
Resultat fore skatt 3167 5382 20427 Summa anldggningstillgdngar 51903 48 446 51191
Skatt -1064 -1109 -3981
Periodens resultat” 4103 4273 16 446 Omsattningstillgangar
1) Periodens resultat Gverensstammer med periodens totalresultat. VarUIager HEEE 4175 5287
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3900 4339 3063
Fordringar hos koncernforetag 420 219 64l
Ovriga kortfristiga fordringar 2141 2314 2370
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 405 324 313
Summa kortfristiga fordringar 6 866 7196 6390
Kortfristiga placeringar 29017 25491 26758
Kassa och bank 3411 7533 2081
Summa omsattningstillgangar 44 247 44 395 40516
SUMMA TILLGANGAR 96 150 92 841 91707
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling Affarsomraden Réakenskaper Noter
LKAB — Moderbolaget
Balansrakning
Mkr Not 31 mars 2023 31 mars 2022 31 dec 2022 Mkr Not 31 mars 2023 31 mars 2022 31dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER Langfristiga skulder
Obligationslan 1996 1995 1996
Eget kapital Skulder till kreditinstitut - - -
Bundet eget kapital Ovriga langfristiga skulder 24 - 24
Aktiekapital 700 700 700 Summa langfristiga skulder 2020 1995 2020
Reservfond 697 697 697
Kortfristiga skulder
Fritt eget kapital Skulder till kreditinstitut - 10 -
Balanserat resultat 56223 52208 39777 Leverantorsskulder 1425 1267 1937
Periodens resultat 4103 4273 16 446 Skulder till koncernforetag 705 748 721
Summa eget kapital 61723 57878 57620 Aktuella skatteskulder 684 421 88
Ovriga kortfristiga skulder 498 904 324
Obeskattade reserver 11202 11577 11202 . oL
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2578 2044 1961
- Avsattningar samhallsomvandling 2562 2625 3029
Avsattningar
Avsattningar samhallsomvandling 10 849 11554 10615 Ovriga avsattningar 2 289 526
Ouriga avsittningar 1661 1529 1664 Summa kortfristiga skulder 8695 8308 8586
Summa avsdttningar 12510 13083 12279 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 150 92841 91707
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling

Noter

Affarsomraden Rakenskaper

Noter

- Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
bestammelser i drsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas sdvdl i noter som pa
annan plats i deldarsrapporten. Moderbolagets finansiella rapporter dr upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering.

Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper och berdakningsmetoder i deldrsrapporten 6verensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av koncern- och arsredovisningen
for 2022. For ytterligare information kring koncernens redovisningsprinciper hanvisas till LKAB:s
ars- och hdllbarhetsredovisning for 2022. Nya och andrade standarder och tolkningar fran IASB
beddms inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

- Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen och styrelsen gora bedom-
ningar och antaganden som paverkar redovisade tillgdngar, skulder, intakter och kostnader samt
ovrig lamnad information, exempelvis eventualforpliktelser. For beskrivning av dessa hanvisas till

LKAB:s ars- och hallbarhetsredovisning for 2022.

- Segmentsrapportering

Segmentsupplysningar lamnas pa sidorna 7-9 i deldrsrapporten.

Segmenten i sammandrag

Special- . Elimineringar/

Jarnmalm produkter Ovrigt koncernjusteringar Koncernen

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Externa intakter 11026 11030 883 920 46 26 = - 11955 11976
Interna intakter 42 83 689 578 25 18 -756 -679 0 0
Totala intakter 11068 11113 1572 1498 71 44 -756 -679 11955 11976
Rérelseresultat 5289 6555 120 103 -290 -133 67 -28 5186 6 497
Finansnetto 533 -1691
Resultat fore skatt 5719 4806
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling

- Uppdelning av intdkter

Nedan visas intakter fran avtal med kunder for segmenten med uppdelning per produkt/tjdnste-
omrade samt regioner. Tabellen innehaller dven en avstamning mellan intaktsfordelningen och
totala externa intakter enligt not 3.

Marknadsutveckling

Jarnmalm Specialprodukter ('ivrigt Koncernen

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
Mkr 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produkt/tjansteomrade
Pellets 10052 9628 = - = - 10052 9628
Fines 788 1238 = - = - 788 1238
Magnetit - - 252 186 - - 252 186
Mineralsand - - 58 241 - - 58 241
Ovriga industrimineraler - - 442 405 - - 442 405
Gruv- och anlaggnings-
tjdnster = - 131 88 = - 131 88
Ovrigt 186 164 - - 25 8 211 172
Summa 11026 11030 883 920 25 8 11934 11958
Region
Europa 7 366 7 209 626 587 25 8 8017 7 804
MENA 2991 2612 110 3 = - 3101 2615
Ovriga varlden 669 1209 147 330 - - 816 1539
Summa 11026 11030 883 920 25 8 11934 11958
Intdkter fran avtal
med kunder 11026 11030 883 920 25 8 11934 11958
Ovriga intékter
- finansverksamhet - - - - 21 18 21 18
Summa externa intdkter 11026 11030 883 920 46 26 11955 11976

Affarsomraden Rakenskaper Noter

- Upplysningar finansiella instrument

I nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats till verkligt varde i rapporten
over finansiell stallning.

Koncernen 2023-03-31

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 8132 - - 8132
Aktierelaterade placeringar - 9917 - 9917
Rantebarande instrument - 20801 - 20801
Derivat - -20 - -20
Summa 8132 30698 0 38830
Koncernen 2022-03-31

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier, finansiella anldggningstillgangar 6970 - - 6970
Aktierelaterade placeringar - 9056 - 9056
Rantebarande instrument - 18709 - 18709
Derivat - 74 - 74
Summa 6970 27839 0 34809

Berdkning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststalla verkligt
varde pa de finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan. Upplysningar om vardering till
verkligt varde lamnas utifran en verkligt vardehierarki i tre nivaer.

I niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands
andra observerbara marknadsdata an noterade priser, antingen direkt (som prisnoteringar) eller
indirekt (harledda fran prisnoteringar). | niva 3 bestams det verkliga vardet utifran indata som inte
baseras pa direkt observerbara marknadsdata.

Vdrderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras huvudsakligen pa data enligt
niva 2. Rantebarande instrument varderas med marknadsdata fran rantemarknaden, hamtad
fran Bloomberg. Aktier och alternativa investeringar varderas med marknadsdata fran aktie-
marknaden eller direkt frdn maklare. Verkliga varden for derivat ar berdknade med utgdngspunkt
fran officiella marknadsnoteringar hdmtade fran Bloomberg, férutom derivat avseende rdvaru-
portfdlj som baseras pa noterade marknadspriser.

Verkligt varde 6vriga tillgangar och skulder

For ovriga finansiella tillgangar och skulder bedoms redovisat vdrde i allt vasentligt motsvara
verkligt varde.
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LKAB - Koncernen Hallbar utveckling Marknadsutveckling

- Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser, moderbolaget

Stdllda sakerheter

31 mars 31 mars 31dec
Mkr 2023 2022 2022
I form av stdllda sékerheter for egna skulder och avsdttningar
Foretagsagda kapitalforsakringar 91 94 91
Deposition av likvida medel 113 112 112
Lamnade sakerheter derivat 105 872 152
Summa stéllda sdkerheter 309 1078 355
Eventualforpliktelser

31 mars 31 mars 31dec
Mkr 2023 2022 2022
Garantiataganden, FPG/PRI 22 20 20
Garantiataganden, GP-planen 3 3 3
Garantiataganden Skatteverket 63 63 63
Borgensfarbindelser till forman for dotterbolag 142 112 138
Sdkerhet efterbehandling 259 256 261
Borgensfdrbindelser dvriga 56 28 63
Summa eventualférpliktelser 546 482 548

Affarsomraden Rakenskaper Noter

- Transaktioner med narstdende

Transaktioner mellan LKAB och narstaende som vdsentligen paverkat foretagets ekonomiska
stallning och resultat har inte agt rum.

- Handelser efter rapportperiodens utgang

I januari meddelade LKAB att betydande mangder sallsynta jordartsmetaller identifierats i Kiruna-
omradet, nddvandiga for bland annat tillverkning av elbilar och vindkraftverk.

- Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar dven vissa icke-IFRS finansiella matt och nyckeltal i deldrsrapporten.
Ledningen anser att dessa ar viktiga i syfte att ge mottagaren av denna rapport kompletterande

information for att fa en férstdelse for bolagets finansiella stallning och utveckling.

DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt, beraknat pa rullande 12 manader,

i procent av genomsnittligt eget kapital.

Operativt kassaflode Kassaflode fran den Iopande verksamheten och investerings-

verksamheten, exklusive kortfristiga placeringar.
Finansiell nettoskuld Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital.

Operativt kassaflode
Avstamning av operativt kassaflode framgar av avsnittet LKAB-koncernen i sammandrag.
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LKAB - Koncernen

Fortsdttning not 9

Finansiell nettoskuld

Hallbar utveckling

Marknadsutveckling

31 mars 31 mars 31dec
Mkr 2023 2022 2022
Laneskulder 2 449 2425 2473
Avsattningar till pensioner 959 1494 992
Avsattningar samhallsomvandling 13411 14179 13 644
Avsattningar efterbehandling 1733 1777 1727
Avgar:
Likvida medel -7 962 -8034 -3191
Kortfristiga placeringar -26524 -27575 -27 393
Finansiella placeringar -425 -433 -430
Finansiell nettoskuld -16 359 -16 167 -12178
Nettoskuldsattningsgrad

31 mars 31 mars 31dec
Mkr 2023 2022 2022
Finansiell nettoskuld -16 359 -16 167 -12178
Eget kapital 77 863 73103 71320
Nettoskuldsattningsgrad, % -21,0 -22,1 =171
Avkastning pa eget kapital

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2023 2022 2022
Resultat efter skatt R12 15 807 20438 15 080
Genomsnittligt eget kapital 75 483 64747 69 443
Avkastning pa eget kapital, % 20,9 31,6 21,7

Affarsomraden

Rakenskaper

Noter

- Kvartalsdata for koncernen

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Mkr Not 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021
Nettoomsattning 11955 9949 12 244 12375 11976 9064 12 744 14748
Rorelseresultat 5186 2673 5909 5719 6 497 2815 7769 9161
Finansnetto 588 269 -150 -546  -1691 352 234 512
Resultat fore skatt 5719 2942 5759 5173 4 806 3167 8002 9674
Periodens resultat 4539 2 462 4574 4231 3812 2599 6355 7672
Kostnader for avsattning
till samhallsomvandling -46 -52 -321 -118 -55 -83 -148 =77
Operativt kassaflode 3163 304 3336 5370 1146 1637 7 430 7111
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 1072 1437 1269 1416 823 977 994 846
Leveranser jarnmalms-
produkter, Mt 6,7 6,4 6,6 6,2 6,7 6,8 6,3 6,9
Pelletsandel
leveranser, % 90 79 83 82 86 78 80 85
Produktion jarnmalms-
produkter, Mt 6.9 6,3 6.6 5,7 6.4 6.7 6,7 59
Avkastning pa eget
kapital®, % 9 20,9 21,7% 231 28,3 31,6 39,0 42,3 39,2
Nettoskuldsattnings-
grad", % 9 -21,0 -17,1% -17.4 -14,0 -22,1 -24,5 -20,4 -11,8

1) Avser utgangen av kvartalet.
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