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Rekordvinst i gynnsam marknad

LKAB summerar 2021 med ett rorelseresultat som ar drygt 130 procent hogre an foregdende ar, framst drivet
av hoga jarnmalmspriser. Ett historiskt starkt operativt kassaflode om 20 Mdkr starker forutsattningar att leda
jarn- och stalindustrins klimatomstallning samtidigt som 12,4 Mdkr foreslas i utdelning till agaren svenska
staten. Nettoomsdttningen for dret 6kade med 44 procent och uppgick till 48 812 (33 914) Mkr och rorelse-
resultatet for dret uppgick till rekordhoga 26 898 (11 654) Mkr.

Verksamheten under fjarde kvartalet

Q4 Q4 Heldr Heldr
Mkr Not 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 3,4 S 064 9082 48812 33914 ’ MT

Rérelseresultat 2815 3625 26898 11654
Finansnetto 352 321 1484 797 Producerat under kvartalet
Resultat fore skatt 3167 3945 28382 12 452
Periodens resultat 2599 3079 22 604 9757
Kostnad for avsattningar for samhallsomvandling -83 -82 -372 -1396 6 8 MT
Operativt kassaflode 1637 1622 19988 6038 ’
Investeringar i anlaggningstillgangar 977 929 3359 2763
Levererat under kvartalet
Avskrivningar -818 -867 -3132 -3136
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,8 7,0 27,0 28,5
Pelletsandel leveranser, % 78 83 83 84 ; 8 0/
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,8 26,7 27.1 o
Avkastning pa eget kapital, % 9 39,0 20,8 Pelletsandel fér kvartalet
Nettoskuldsattningsgrad, % 9 -24,5 -3,0
¢ Produktionsvolymen for fjarde kvartalet paverkades av produktions- ¢ Det genomsnittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for
stérningar samt av utokade underhallsstopp kopplat till coronaan- fjarde kvartalet uppgick till 110 (134) USD/ton, vilket var 54 USD
passningar under varen, men var trots det i niva med féregaende ar lagre an foregaende kvartal. Priset uppgick vid utgangen av aret till
och uppgick till 6,7 (6,8) Mt. 119 USD/ton. De marknadsnoterade pelletspremierna var for kvartalet

cirka 30 USD/ton hogre an motsvarande period foregaende ar.

Leveransvolymen som for kvartalet paverkades av nagot lagre
produktionsvolym uppgick till 6,8 (7,0) Mt med en pelletsandel pa  Operativt kassaflode uppgick for fjarde kvartalet till 1 637 (1 622) Mkr.

B (R e * Avkastningen pa eget kapital uppgick till 39,0 (20,8) procent.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet var 22 procent lagre an mot-
svarande period foregaende ar och uppgick till 2 815 (3 625) Mkr.
Resultatet paverkas framst av kostnader for forlangda underhalls- * Styrelsen foreslar till arsstdmman att ordinarie utdelning ska uppga
stopp samt kostnader avseende nytt affarssystem och donation till till 12 430 Mkr.

en nyinrattad stiftelse.

¢ Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -24,5 (-3,0) procent.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.
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LKAB - Koncernen

Nettoomsattning och rorelseresultat

Analys av forandring rorelseresultat OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
Mkr Q4 Heldr Omsittning 2021
. Bl Omsattning

Rorelseresultat 2020 3625 11654 Rérelseresultat
Priser jarnmalm inkl sakringar -385 18786 Mkr

15000
Valutaeffekt jarnmalm inkl sakringar av kundfordringar 469 -2614

12500
Volym och mix jarnmalm -69 -404
Volym, pris och valuta industrimineraler 12 70 10000

7500

Kostnad for avsattning samhallsomvandling 0 1025

Avskrivningar 49 3 5000

Ovriga intékter och kostnader -886 -1622 2500 l | . . l l '
Rorelseresultat 2021 2815 26 898 0 .

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q&

2019 2020 2021
Omsattningen for fjdrde kvartalet var i nivd med samma period foregdende dr och
uppgick till 9 064 (9 082) Mkr. Lagre pris for hogforadlade jarnmalmsprodukter och ldgre .
leveransvolymer motverkas av hogre dollarkurs. Det genomsnittliga globala spotpriset™ LAl dolis
for jarnmalmsprodukter for fjarde kvartalet uppgick till 110 (134) USD/ton. Premier for - ggzgm Kassafioge 2021
hogforddlade produkter var dock hdgre jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. -
Rorelseresultatet for kvartalet paverkades dven av hogre energipriser, utokade 8000
underhdllsinsatser samt dkade kostnader for rdgodshantering kopplat till den seismiska 7000
handelsen i Kirunagruvan i maj 2020. Under kvartalet har LKAB lamnat en donation till 6000
en nyinrattad stiftelse for forskning avseende hallbar omstallning av gruv- och mineralnaring 5000
om 200 Mkr. Aven pagaende implementation av nytt affirssystem paverkade kostnaderna 4000
for kvartalet med drygt 200 Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 2 815 (3 625) Mkr. 3000
Omsattningen for heldret var 44 procent hogre an foregdende dr, dar hogre jarn- 2000
malmspris delvis motverkades av lagre dollarkurs. Genomsnittligt spotpris for jarnmalm 1000 I I I I . I I
for aret uppgick till 160 (109) USD/ton och de marknadsnoterade pelletspremierna G &R 6B @ G 6B 6B @ G G2 G5 G
var i snitt 34 USD hogre an foregdende dr. Kostnadsnivan, exklusive avsattningar for 2019 2020 2021
samhadllsomvandling och volymeffekter, var hogre an foregdende ar, bland annat till
foljd av hogre energipriser, utokade underhallsstopp, den seismiska handelsen i gruvan
i Kiruna 2020 och 6kad bergférstérkning. Aven ékade framtidssatsningar avseende AVKASTNING PA EGET KAPITAL
prospektering och utvecklingsprogram samt nytt affarssystem och donation till _ isﬂ:ﬁ:;::j::‘;tget it
stiftelse for forskning, bidrog till hogre kostnader jamfort med foregaende ar. Rorelse- .
resultatet for aret uppgick till 26 898 (11 654) Mkr. 45
40
v 35
Kassaflode -
Q4 Q4 Heldr Heldr 25
Mkr 2021 2020 2021 2020 20
Kassafldde fran den Iopande verksamheten fore "
utbetalning for samhallsomvandling och férandring 0
av rorelsekapital 3022 4149 25207 13707 2
Utbetalning samhéllsomvandling -1293  -1113  -2681 4191 *ai 02200139 o i Q2202Q03 o ‘23521‘33 o
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital 1729 3036 22526 9516
Forandring rérelsekapital 816 -452 959 -553
Investeringsutbetalningar (netto) -861 -927 -3217 -2 693
Forvarv av dotterforetag - - -150 -
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar -47 -35 -130 -232
Operativt kassaflode 1637 1622 19 988 6038

Operativt kassaflode for fjarde kvartalet uppgick till 1 637 (1 622) Mkr och for helaret till
rekordhdga 19 988 (6 038) Mkr. Hogre rorelseresultat, lagre utbetalningar for samhalls-
omvandling och minskad rorelsekapitalbindning, avseende kundfordringar paverkade
positivt jamfort med foregdende ar. Kassaflodet paverkades negativt av 6kade investe-
ringsutbetalningar.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.
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LKAB - Koncernen

Finansnetto och finansiell nettoskuld

Finansnettot for fjarde kvartalet uppgick till 352 (321) Mkr och for helaret till 1 484

(797) Mkr, dar 6kningen framst avser hogre avkastning pa finansiella placeringar.
Nettoskuldsdttningsgraden uppgick till -24,5 (-3,0) procent, vilket framst beror

pa ett positivt kassaflode pa historiskt hog niva.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar till arsstamman att ordinarie utdelning ska uppga till 12 430 Mkr,
vilket ar 55 procent av drets resultat.

Kreditfaciliteter

Utnyttjat
Mkr Nominellt (nominellt) Tillgdngligt
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 0 5000
Obligationsprogram 7 000 5000
Forfall mars 2025, grona obligationer 2000
Ovrig obligationsfinansiering, forfall 2022 250 250
Kreditfacilitet 5000 0 5000
Summa 17 250 2250 15 000

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent dgarférbehall.

Handelser under kvartalet

Produktionen av ragods var till viss del fortsatt paverkad efter den omfattande
seismiska handelsen i Kirunagruvan varen 2020. Ragodsforsorjningen till foradlings-
verken har kunnat sakerstdllas genom att styra om ragods mellan produktionsorterna,
vilket dock fortsatt inneburit ckade kostnader.

Effekterna av coronapandemin har under kvartalet fortsatt kravt flexibilitet och
atgdrder i verksamheten. Underhdllsstoppen som under varen reducerades kraftigt i
omfattning for att minska risken for smittspridning har inneburit utokade underhalls-
insatser under andra halvaret, vilket i sin tur har haft en negativ paverkan pa bade
produktionsvolymer och underhallskostnader.

| november intraffade en ursparning pd Malmbanan som innebar ett totalstopp pa
strackan mellan Gdllivare och Kiruna under dtta dygn. Denna handelse visar pa den
kanslighet och risk som avsaknaden av dubbelspar innebdr. Trafikverkets forslag till
nationell infrastrukturplan, som presenterades i november, innehaller flera nédvandiga
atgarder pa Malmbanan. Bedémningen ar dock att det inte ar tillrdckligt for att mota
behovet i ljuset av de samlade planerade industrisatsningarna i Norrbotten.

For att oka flexibiliteten i den omstallning LKAB star infor faststdlldes vid en extra
bolagsstamma i oktober nya ekonomiska mal for 2022 och framat, dar avkastning pa
eget kapital ska uppga till 9 procent och nettoskuldsattningsgraden ska understiga
60 procent. Utdelningen ska fortsatt vara i intervallet 40-60 procent.

LKAB har under en tid forhandlat med Narvik kommun om férvarv av industrimark
i ndra anslutning till LKAB:s hamnomrade, men under kvartalet meddelades att Narvik

kommun valt att sdlja en del av industrimarken till annan intressent. Tillgang till industri-

mark i anslutning till hamnomradet i Narvik ar av strategisk betydelse for LKAB:s
omstallning, varfor beslutet kan komma att paverka LKAB:s mgjligheter till utveckling
av verksamheten i Narvik. Fortsatta diskussioner pagar mellan berérda parter.

Utsikter 2022

Efterfragan pa LKAB:s hogforadlade jarnmalmsprodukter dr fortsatt god. Jarnmalms-
priset och premier dr under inledningen av 2022 pa en fortsatt hog niva.

Utvecklingen av coronapandemin foljs fortsatt noggrant och verksamheten kan
komma att anpassas vid behov.

LKAB fortsatter sin omstallningsresa mot att bli en framtida leverantor av jarnsvamp

i syfte att kunna forse vara kunder med ravara till fossilfritt stal.
Arbetet med samhallsomvandlingen dr inne i en intensiv fas vilket innebdr fortsatt
hoga utbetalningar under 2022. Gallivare kommun har annu inte antagit nodvandig

detaljplaneandring avseende dstra Malmberget, vilket riskerar att forsena tidplanen for

avvecklingsomrddet och darmed begransa framtida produktion.
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FINANSIELL NETTOSKULD
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NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

Nettoskuldsattningsgrad
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RISKER OCH RISKHANTERING

LKAB verkar i en kapitalintensiv bransch med en
planeringshorisont som stracker sig dver flera
artionden och LKAB behover darfor beakta risker
och majligheter som har bdring pa verksamheten
som den ser ut idag, men dven agera idag for en
omstallning till helt nya framtida omvarldsvillkor.
Det globala klimathotet innebar att jarn- och stdl-
industrin kommer behdva forandras i grunden.
Detta medfor majligheter, men ocksa risker, for
LKAB. Mot bakgrund av detta har LKAB pabdrjat
processen med att ta fram en rapportering enligt
TCFD:s (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures)riktlinjer. Att hantera bade risker och
moajligheter ur ett klimatperspektiv ar ett viktigt
verktyg for att sakerstalla LKAB:s motstands-
kraft och anpassningsformaga under pagaende
klimatforandringar.

LKAB foljer noga utvecklingen avseende
Cementas tillstandsprocess da ett avbrott i
cementleveranserna skulle fa mycket allvarliga
konsekvenser for LKAB:s produktion. LKAB
analyserar risker och utvarderar bade kortsiktiga
I6sningar och langsiktigt hallbara alternativ.

Risken for bristen pa effektiva och rdttssdkra
processer har materialiserats i och med Mark-
och miljddomstolens avvisande av LKAB:s
samlade ansokan for verksamheten i Kiruna,
ett beslut som LKAB har dverklagat.

For ytterligare information kring risker hanvisas
till LKAB:s ars- och hallbarhetsredovisning.
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Hallbar utveckling

Maluppfoljning

Q4 Q4 Heldr Heldr Mal
Mkr 2021 2020 2021 2020 2021
Olycksfall med franvaro (Antal/Mhr)" 9,7 7,8 8.2 6,3 3,5
Andelen kvinnor totalt (%) - - 25 25 25
Andelen kvinnliga chefer (%) - - 27 23 25
Stoftutslapp (mg/m? ntg) - - 18 29 10
Kvdveutslapp till vatten (g/ton FP) 18 18 22 20 21
Energiférbrukning (kWh/ton FP) 174 160 165 159 138
CO:-utslapp (kg/ton FP) 25 22 25 25 24
Kvaveutslapp till luft (g/ton FP) 171 139 161 140 <158

1) Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar for koncernen inklusive leverantérer.

Olycksfallsfrekvensen for heldret 2021 dkade jamfort med foregaende ar och uppgick till
8,2 (6,3). Sakra och sunda arbetsplatser ar avgorande for ett langsiktigt hallbart LKAB
och stort fokus ligger pa atgarder for att vanda den negativa utvecklingen. Ett koncern-
overgripande sakerhetskulturarbete, som syftar till kad medvetenhet hos chefer,
medarbetare och leverantdrer, pagar for att motverka allvarliga tillbud och olycksfall.

Andelen kvinnor vid utgangen av aret uppgick till 25 (25) procent, vilket ar i niva
med malsattningen for 2021. Andelen kvinnliga chefer uppgick till 27 (23) procent.

Stoftutsldppen var under fjdrde kvartalet fortsatt pa en nagot hdg niva i Kiruna och
Narvik men dtgarder ar planerade i kommande underhallsstopp.

Energiintensiteten har 6kat jamfort med motsvarande period féregdende dr, bland
annat pa grund av lagre produktionsvolymer. Aven CO,-intensiteten for dret paverkades
av lagre produktionsvolymer. Pagdende forsok att ersatta eldningsolja med tallbecksolja i
ett av pelletsverken i Malmberget har medfort att 40 000 ton fossil koldioxid, vilket
motsvarar sex procent av de totala utslappen, kunnat undvikas under 2021. En
forutsattning for att ytterligare minska CO.-intensiteten i nuvarande produktionssystem
ar att ersatta kol med alternativ i foradlingsprocessen.

Okningen av kvéve till luft beror till stor del pa forsdken med tallbecksolja i pellets-
verket i Malmberget. Tallbecksolja ar effektiv och har en positiv paverkan pa utslappen,
forutom for kvave, som tallbecksoljan genererar mer av an eldningsolja. Utveckling av
metoder for att minska generering av kvaveoxider pagar.

Under dret har nya strategiska mal for hallbart vardeskapande faststallts. Malen
bérjar galla fran och med 2022 och presenteras narmare i LKAB:s Ars- och hallbarhets-
redovisning 2021, som publiceras den 30 mars 2022.

Strategiskt hallbarhetsarbete

LKAB:s strategi och omstallningsplan tar inte enbart sikte i malsattningen om att uppna
koldioxidfria processer och produkter till ar 2045. En avgorande del i strategin ar att

oka foradlingsgraden och successivt dverga till produktion av koldioxidfri jarnsvamp
vilket kommer mgjliggtra sankta koldioxidutslapp hos vdra globala kunder. Omstall-
ningen skapar aven forutsattningar for att mer an fordubbla omsattningen och sakra
var konkurrenskraft over tid och ar en process som kommer att paga under manga ar,
med ett flertal utvecklingsprojekt och initiativ som successivt integreras i verksamheten.
Kostnader relaterat till framtidssatsningarna okade sdledes under saval kvartalet som
helaret.

Under kvartalet meddelade LKAB och Boliden att de tecknat avtal och att de inleder
ett samarbete for att utreda majligheten att utvinna pyritkoncentrat fran gruvavfall vid
Aitikgruvan, som LKAB darefter ska foradla till fossilfri svavelsyra. Svavelsyran anvands
sedan i processerna som ska utvinna bland annat sallsynta jordartsmetaller och fosfor
fran LKAB:s gruvavfall.

Tekniska Verken i Kiruna och LKAB har under kvartalet beslutat att gora en gemensam
satsning. Fran 2024 kommer cirka 70 procent av energin i fjarrvarmen komma fran
atervunnen spillvarme som uppstar i LKAB:s malmfdradlingsprocesser.
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Marknadsutveckling

Stal- och jarnmalmsmarknaden

Global stal- och jarnmalmsindustri

Den globala rastalsproduktionen sjonk med knappt sju procent under
det fjdrde kvartalet jamfort med samma period foregaende ar men
okade med narmare fyra procent for heldret 2021.

| fjarde kvartalet var rastdlsproduktionen i Kina drygt 20 procent
Iagre an den rekordniva som uppnaddes under andra kvartalet. For
heldret 2021 sjénk produktionen med tre procent jamfort med 2020.
Den lagre produktionen i Kina féljer pa statens direktiv att minska
miljopaverkan samt |agre aktivitet pa byggmarknaden inklusive
infrastruktur. Tillvaxten i Kinas industriproduktion var ocksa lagre dn
tidigare ar.

| Europa (EU27) steg rastalsproduktionen med drygt 15 procent
for 2021 jamfort med ett svagt 2020, men kapacitetsutnyttjandet
var lagre dn vid de historiska toppnivaerna. Stalproduktionen i USA
6kade med drygt 18 procent jamfort med féregaende ar. | Europa
och USA var det tidvis komponentbrist och brist pa halvledare vilket
paverkade stalefterfragan negativt. Kostnaderna for el och andra
energislag steg kraftigt pd spotmarknaderna i Europa vilket sannolikt
har haft en dampande effekt pa industrins produktion.

Efterfragan pa jarnmalm var pa fortsatt hog niva i de flesta
geografiska marknader med undantag av Kina dar jarnmalm saldes
tillbaka av stalféretagen till spotmarknaden under hésten och
lager av jarnmalm 6kade vid kinesiska hamnar. For producenter
av hoghaltig malm och jarnmalmspellets var efterfragan god.

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM
SAMT MARKNADSNOTERADE PELLETSPREMIER

1 januari 2017 — 31 december 2021
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Stalpriserna varlden dver steg kraftigt forsta halvaret och var for
heldret i genomsnitt vasentligt hogre an under 2020. | Europa
mattades priserna av under andra kvartalet och sjonk fran mycket
hog niva under andra halvaret. | USA héll den starka prisnivan i

sig fram till fjarde kvartalet men sjonk dven dar fran hog niva fran
oktober och framat. Priserna vid slutet av dret var pa historiskt
héga nivaer trots prisnedgangen.

Den lagre stdlproduktionen i Kina och ékade utbudet av jarnmalm
pa spotmarknaden resulterade i att jarnmalmspriset foll fran hog
niva fram till mitten pa september, for att darefter dterhamta en del
av fallet nar marknaden kom i balans. | slutet av dret var jarnmalms-
priset fortsatt hogre an kostnadsnivan for hogkostnadsgruvor.

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm
Spotpriset (IODEX 62% Fe) for fines sjonk till i genomsnitt 110 (134)
USD/ton i fjarde kvartalet att jamféra med 164 USD i foregaende
kvartal. Priset varierade mellan som hogst 137 USD och som lagst
87 USD/ton under kvartalet. | slutet av dret hade priset stigit till 119
USD/ton.

De marknadsnoterade pelletspremierna for masugnspellets
och direktreduktionspellets sjonk och uppgick for fjarde kvartalet till
56 (28) USD/ton respektive 64 (30) USD/ton, att jamfora med 77
respektive 90 USD/ton i foregaende kvartal. Skillnaden i pris mellan
héghaltig jarnmalm och malm med standardhalt (Platts IODEX 65% Fe
och 62% Fe) sjonk till 19 (12) USD/ton att jamfora med 27 USD/ton i
tredje kvartalet.

UTVECKLINGEN

AV DOLLARKURSEN

1 januari 2017 - 31 december 2021
USD/SEK
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Affarsomrade Jarnmalm

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlingsverk i
Kiruna, Svappavaara och Malmberget samt jarnvagstransporter
och hamnarna i Narvik och Lulea.

Verksamheten i sammandrag

Q4 Q4 Heldr Heldr
Mkr Not 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 3.4 8486 8454 46 135 31727
Rorelseresultat 3613 3820 28 432 12756
Kostnad for avsdttningar for samhallsomvandling -83 -82 -372 -1396
Investeringar i anldggningstillgangar 1005 776 3154 2472
Avskrivningar -733 -797 -2835 -2 864
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,8 7,0 27,0 28,5
Pelletsandel leveranser, % 78 83 83 84
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6.8 26,7 271

Produktionsvolymen for fjdrde kvartalet har paverkats av produktionsstérningar

i foradlingsverken samt forlangda underhallsstopp till foljd av framflyttade insatser
fran forsta halvaret, da kraftigt reducerade underhdllsstopp genomfordes for att
minska risken for smittspridning av covid-19. Trots detta var produktionen i niva
med motsvarande period foregaende ar. Leveransvolymen paverkades av den lagre
produktionen och uppgick till 6,8 (7,0) Mt med en pelletsandel om 78 (83) procent.

Omsattningen for fjdrde kvartalet var i nivd med motsvarande kvartal foregdende
ar. Lagre leveransvolymer och lagre pris pa hogforadlade jarnmalmsprodukter motverkas
av en hogre dollarkurs.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 3 613 (3 820) Mkr. Hogre energipriser,
uttkade underhallsstopp samt atgarder for att sakerstalla ragodsforsdrjningen efter
den seismiska handelsen i Kirunagruvan i maj 2020 okade kostnaderna for kvartalet.

Produktionsvolymen for heldret minskade med 0,4 Mt jamfért med motsvarande
period foregdende ar och uppgick till 26,7 (27,1) Mt. Minskningen var framst en effekt
av forlangda underhallsstopp, uppstartsproblem efter underhallsstopp och produk-
tionsstorningar i foradlingsverken. Leveranserna for dret paverkades framst av lagre
produktionsvolymer och ldgre lagernivaer jamfort med motsvarande period féregdende
ar och uppgick till 27,0 (28,5) Mt med en pelletsandel om 83 (84) procent.

Omsattningen for aret okade med 45 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar, framst pa grund av hogre pris pa hogforddlade jarnmalmsprodukter.

En |agre dollarkurs och lagre leveransvolymer paverkar omsdttningen negativt.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 28 432 (12 756) Mkr. Hogre energipriser,
kostnader for utdkade underhallsstopp, atgarder for att sakerstalla ragodsférsdrjningen
och okad bergforstarkning innebar hogre kostnaderna for perioden. Lagre kostnader for
avsdttning till samhallsomvandling och lagre leveransvolymer paverkade kostnaderna
positivt i jamfdrelse med motsvarande period féregdaende ar.

LKAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

FAKTA

= Affarsomrade Jarnmalm bryter och foradlar
jarnmalmsprodukter i Kiruna, Svappavaara
och Malmberget.

= | Kiruna sker brytningen i en underjordsgruva
med nuvarande huvudniva 1 365 meter
under jord. Malmen foradlas ovan jord i tre
anriknings- och pelletsverk.

» | Svappavaara bryts malm i Levedniemi
dagbrottsgruva. Malmen foradlas i ett
anriknings- och pelletsverk i Svappavaara.

» Malmbergets underjordsgruva bestar av ett
20-tal malmkroppar varav drygt tio bryts for
ndrvarande. Malmen féradlas ovan jord i tva
anriknings- och pelletsverk.

» Affarsomrade Jarnmalm producerar bade
masugnspellets och pellets for staltillverkning
via direktreduktion, DR-pellets samt fines.

= Jarnmalmsprodukterna transporteras pa
Malmbanan och Ofotbanens jarnvag till
hamnarna i Narvik och Lulea for utskeppning
till stalverkskunderna runt om i varlden.

PRODUKTION JARNMALMSPRODUKTER
N 2020 2021
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Affarsomrdde Specialprodukter

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och tjanster
for marknader inom industrimineraler, vattendriven borrteknik,
mekaniska tjanster samt gruv- och anlaggningsentreprenader.
Affarsomrade Specialprodukter ar aven en strategisk leverantor
inom koncernen.

Verksamheten i sammandrag

Q4 Q4 Heldr Heldr
Mkr Not 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 3.4 1595 1188 5633 4362
Rorelseresultat 105 91 380 261
Investeringar i anldggningstillgdngar 57 52 147 145
Avskrivningar -63 -47 -216 -192

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet okade med 34 procent jamfort med mot-
svarande period foregaende ar, vilket framst beror pa hogre forsaljningspriser samt hégre
forsiljningsvolym av industrimineralerna magnetit och GGBS. Aven dkad forséljning av
mekaniska tjinster samt bergfrstarkningsmaterial paverkar positivt. Aven hégre
forsdljning till affarsomrade Jarnmalm, jamfort med motsvarande period foregaende ar,
samt forvarvet av 75 procent av aktierna i Bergteamet AB i augusti har bidragit till den
forbattrade omsattningen. Kvartalets rorelseresultat var 15 procent hogre jamfort med
samma period féregdende ar och uppgick till 105 (91) Mkr.

Arets nettoomsittningen 6kade med 29 procent i jamférelse med féregéende &r.
Samtliga verksamhetsgrenar inom affarsomradet har bidragit till 6kningen, men storst
paverkan har hogre forsaljningspriser samt forbattrade forsaljningsvolymer av industri-
mineraler. Under féregdende ar paverkades affarsomradet ocksa negativt av den
pagaende pandemin samt bergsutfallet i gruvan i Kiruna. Rorelseresultatet uppgick till
380 (261) Mkr for dret, vilket ar en 6kning med 46 procent.

Investeringar i anlaggningstillgangar samt avskrivningar har okat under kvartalet
och for aret, vilket delvis ar en effekt av forvarvet av Bergteamet AB.
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FAKTA

» Affarsomrade Specialprodukter omfattar
LKAB Minerals, LKAB Wassara, LKAB Berg
& Betong, LKAB Kimit, LKAB Mekaniska och
Bergteamet AB.

LKAB Minerals dr verksam inom industri-
mineralmarknaden med en ledande position
inom bland annat bygg- och konstruktion,
plaster, farger, jordbruk och kemisk industri.
Egna mineraler som magnetit, atervunna
produkter fran till exempel masugnsslagg och
andra industrier, tillsammans med handlade
och foradlade mineraler samlas i en bred
portfdlj. Verksamheten har sdljkontor och
produktionsenheter i Europa, USA och Asien.

LKAB Wassara utvecklar och tillverkar
vattendrivna precisionsborrsystem for gruv-,

anldaggning- och undersokningsborrning samt
dammbyggnationer och geoenergi. Kunderna
finns dver hela varlden.

LKAB Berg & Betong och Bergteamet AB ar
ledande aktdrer med fullserviceldsningar for
gruv- och anldaggningsindustrin. LKAB Berg
& Betong ar aven varldens storsta producent
av sprutbetong.

LKAB Kimit levererar explosiva produkter till
gruv- och anlaggningsindustrin.

LKAB Mekaniska dr en kvalitetsmedveten
verkstad som tillhandahaller hela leverantdrs-
kedjan fran projektering till slutbesiktning i
egen regi.
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Ovriga segment

Ovriga segment innefattar stddjande verksamheter sdsom koncerngemensamma funktioner” och viss

verksamhet som bedrivs i dotterbolag. | Gvriga segment ingdr dven den finansiella verksamheten inklusive

de transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar for valuta och inkop av el.

Verksamheten i sammandrag

Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Nettoomsattning exkl sakringar 30 34 97 83
Nettoomsattning sakringar -64 128 -126 -36
Totalt nettoomsattning 3,4 -34 162 -29 47
Rorelseresultat -861 -248 -1758 -1291
Investeringar i anldggningstillgangar -84 101 58 147
Avskrivningar -20 -21 -79 -78

Det lagre rorelseresultatet for fjarde kvartalet och for helaret, jamfort med foregaende ar, beror framst pa hogre kostnader pa grund av
omkostnadsforing av pagaende installation av nytt affarssystem samt en donation till en nyinrdttad stiftelse for forskning avseende hallbar
omstallning av gruv- och mineralnaring. Aven 6kad omfattning av prospektering samt pagaende utvecklingsprojekt dkade kostnaderna for

perioden. Ett lagre resultat for sakringsverksamheten paverkar rorelseresultatet negativt for helaret.
LKAB har en sakringsstrategi som innebar att pris och valutarisk i koncernens prognostiserade forsdljning i normalfallet inte sakras.

Ddremot sakras valutaeffekter pa utestdende kundfordringar.

Investeringarna for kvartalet och aret paverkas av omkostnadforing av pagaende installation av nytt affdarssystem.

1) koncerngemensamma funktioner inom 6vriga segment ingdr i huvudsak koncernfunktioner inom HR, kommunikation, ekonomi samt strategisk FoU och prospektering.

Moderbolaget

Moderbolaget LKAB bestar av Affarsomrdde Jarnmalm och de koncerngemensamma funktioner som

redovisas under ovriga segment. | moderbolaget finns huvuddelen av LKAB:s rorelsedrivande verksamhet

samt koncernens finansiella verksamhet.

Verksamheten i sammandrag

Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Nettoomsattning 8 459 8622 46 103 31743
Rorelseresultat 2712 3563 26 431 11196
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -83 -82 -372 -1396
Investeringar i anldggningstillgangar 860 850 3068 2481
Avskrivningar -646 -596 -2 464 -2384
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6.8 7.0 27,0 28,5
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6.8 26,7 271

LKAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021
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Underskrifter

Luled 14 februari 2022
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Jan Mostrom
\/d och koncernchef

Finansiell information

Ars- och héllbarhetsredovisning 2021
30 mars 2022

Deldrsrapport kvartal 1 2022
28 april 2022

Arsstimma
28 april 2022

Deldrsrapport kvartal 2 2022
12 augusti 2022

Deldrsrapport kvartal 3 2022
27 oktober 2022
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Rapporter finns tillgangliga pa www.lkab.com

Denna rapport har inte varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Eventuella fragor rérande delarsrapporten besvaras av vd och koncernchef Jan Mostrom.
Samtalen bokas genom Niklas Johansson, direktor Kommunikation och klimat
+46 (0)10- 144 52 19.
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LKAB - Koncernen

Rapport over resultat

Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Nettoomsattning 3,4 9064 9082 48812 33914
Kostnad for salda varor -5 555 -5053 -19996 -20918
Bruttoresultat 3509 4029 28816 12 996
Forsaljningskostnader =217/ -38 =157 -144
Administrationskostnader -215 -158 -704 -587
Forsknings- och utvecklingskostnader -497 -194 -1175 -652
Ovriga rérelseintikter 217 117 537 413
Ovriga rrelsekostnader -93 -112 -286 -301
Andelar i joint ventures resultat -69 -20 -133 -72
Rorelseresultat 3 2815 3625 26 898 11654
Finansiella intakter 549 476 1892 1197
Finansiella kostnader -197 -155 -408 -399
Finansnetto 352 321 1484 797
Resultat fore skatt 3167 3945 28382 12 452
Skatt -568 -866 -5778 -2695
Periodens resultat 2599 3079 22 604 9757
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2599 3079 22603 9757
Innehav utan bestammande inflytande 0 - 1 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 3712 4399 32291 13938
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000
Rapport over totalresultat
Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Periodens resultat 2599 3079 22 604 9757
Periodens Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till drets resultat
Omvdrdering av formansbestdmda pensionsplaner 327 150 273 -21
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster -67 -33 -56 4
Periodens férandringar i verkligt varde pa egetkapitalinstrument varderade
till verkligt varde via dvrigt totalresultat 981 -204 2019 -472
1240 -87 2236 -488
Poster som har omforts eller kan omféras till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 74 -1 186 -273
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 13 8 1 0
Forandringar i verkligt vdrde pa kassaflédessakringar dverfort till drets resultat 0 -8 0 -10
Skatt hanforlig till komponenter i kassaflodessakringar -1 - - 3
87 -1 187 -281
Periodens ovrigt totalresultat 1327 -88 2423 -769
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3926 2991 25027 8988
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3926 2991 25026 8988
Innehav utan bestammande inflytande 0 - 1 -

LKAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021
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LKAB - Koncernen

Rapport over finansiell stallning

Mkr Not 31dec 2021 31 dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 1738 1349
Materiella anldggningstillgdngar drift 31047 30515
Materiella anlaggningstillgdngar samhdllsomvandling 10419 7 954
Andelar i intresseforetag och joint ventures 287 297
Finansiella placeringar 6 5726 3285
Langfristiga fordringar 102 102
Uppskjuten skattefordran 10 12
Summa anldggningstillgangar 49 329 43514
Omsattningstillgangar

Varulager 4924 4226
Kundfordringar 2074 3313
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 192 155
Ovriga kortfristiga fordringar 1696 1583
Kortfristiga placeringar 6 30 141 19073
Likvida medel 6289 3406
Summa omsattningstillgangar 45316 31755
SUMMA TILLGANGAR 94 645 75 269
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 700 700
Reserver 1947 -259
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 64 885 47971
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 67532 48 412
Innehav utan bestammandeinflytande 33 -
Summa Eget kapital 67 565 48 412
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 2366 2544
Ovriga langfristiga skulder 56

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 1396 1741
Avsattningar samhallsomvandling 11 444 11081
Ovriga avséttningar 1560 1617
Uppskjutna skatteskulder 1636 1560
Summa langfristiga skulder 18 458 18 542
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 318 1064
Leverantdrsskulder 179 1746
Skatteskulder 657 207
Ovriga kortfristiga skulder 689 327
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1662 1458
Avsattningar samhallsomvandling 2979 3191
Ovriga avsattningar 523 323
Summa kortfristiga skulder 8622 8315
Summa skulder 27 080 26 857
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 645 75 269

LKAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

11(20)



LKAB - Koncernen

Rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Verkligt Sdkringsreserv Balanserade Innehav utan Totalt
2020 Aktie- Omraknings- vdrde-  inkl. sdkrings- vinstmedel inkl bestdmmande- eget
Mkr kapital reserv reserv kostnadsreserv drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 700 -54 540 7 44335 45528 - 45528
Arets resultat - - - - 9757 9757 - 9757
Arets dvrigt totalresultat - -273 -472 -7 -17 -769 - -769
Arets totalresultat - -273 -472 -7 9740 8988 - 8988
Utdelning - - - - -6 104 -6 104 - -6 104
Utgdende eget kapital 2020-12-31 700 -327 68 0 47971 48 412 - 48 412

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Verkligt  Sdkringsreserv Balanserade Innehav utan Totalt
2021 Aktie- Omraknings- vdrde-  inkl. sdakrings- vinstmedel inkl bestéammande- eget
Mkr kapital reserv reserv  kostnadsreserv drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 700 -327 68 0 47971 48 412 - 48412
Arets resultat = = = = 22 604 22 604 =1 22603
Arets dvrigt totalresultat - 186 2019 1 217 2423 - 2423
Arets totalresultat - 186 2019 1 22821 25027 -1 25026
Utdelning = = = = -5850 -5850 = -5850
Kopoption - - - - -56 -56 - -56
Forvarv av delagda dotterbolag,
ej bestammandeinflytande - - - - - 0 33 33
Utgaende eget kapital 2021-12-31 700 =141 2087 1 64 886 67533 32 67 565
Personal
Mkr Heldr 2021 Heldr 2020
Medelantal anstallda 4 469 4535
—varav kvinnor 1113 1092
— varav man 3356 3443
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LKAB - Koncernen

Rapport over kassafloden

Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3167 3945 28 382 12452
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 630 527 2182 3743
Betald inkomstskatt -764 -320 -5339 -2479
Utbetalning samhallsomvandling -1293 -1113 -2681 -4191
Utbetalning 6vriga avsattningar —11 -3 -18 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 1729 3036 22526 9516
Kassaflode frén fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -435 -190 -698 566
Okning(—)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1020 387 1000 -1363
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 231 -649 657 244
Forandring av rorelsekapital 816 -452 959 -553
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 2545 2584 23 485 8963
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -977 -929 -3359 -2763
Statligt investeringsstod 114 5 137 5
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 2 -2 5 65
Forvarv av dotterforetag - - -150 -
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — operativa -47 -35 -130 -232
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — ej operativa - - -358 -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar -4122 560 -9960 4 446
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5030 -402 -13 815 -1146
Finansieringsverksamheten

Aterképsavtal 3 -2174 -986 -173
Amortering/upplaning -2 2 76 -348
Amortering av leasingskuld -23 -5 -76 -79
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -2035 -5850 -6 104
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 -4213 -6 836 -6 705
Periodens kassafldde -2507 -2031 2834 1112
Likvida medel vid periodens borjan 8778 5451 3 406 2312
Valutakursdifferens i likvida medel 18 -15 49 -19
Likvida medel vid periodens slut 6289 3406 6289 3406
Forandring likvida medel -2507 -2031 2834 1112
Delkomponenter i likvida medel

Kassa och bank 5914 3316
Kortfristiga placeringar (I6ptid < 90 dagar) 375 90
Likvida medel 6 289 3 406
Koncernen - operativt kassaflode

Kassafléde frén den I6pande verksamheten 2545 2584 23 485 8963
Forvarv av materiella anldggningstillgangar =977 -929 =31359 -2763
Statligt investeringsstod 114 5 137 5
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 2 -2 5 65
Forvarv av dotterforetag - - -150 -
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgangar — operativa -47 -35 -130 -232
Operativt kassaflode (exklusive kortfristiga placeringar) 1637 1622 19 988 6038
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — ej operativa - - -358 -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar -4.122 560 -9 960 4 446
Kassafldde efter investeringsverksamheten -2 485 2182 9670 7817
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 -4213 -6 836 -6 705
Periodens kassaflode -2507 -2031 2834 1112
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LKAB — Moderbolaget

Resultatrdkning

Mkr Not Q4 2021 Q4 2020 Heldr 2021 Heldr 2020
Nettoomsattning 8459 8622 46 103 31743
Kostnad for salda varor -5131 -4773 -18 113 -19624
Bruttoresultat 3328 3849 27 990 12119
Forsaljningskostnader -16 -8 -39 -29
Administrationskostnader -140 -108 -434 -365
Forsknings- och utvecklingskostnader -478 -187 -1129 -619
Ovriga rérelseintakter 21 27 61 112
Ovriga rorelsekostnader -3 -8 -18 -21
Rorelseresultat 2712 3563 26 431 11196
Resultat fran finansiella poster -88 197 675 678
Resultat efter finansiella poster 2624 3760 27 106 11874
Bokslutsdispositioner 942 838 943 838
Resultat fore skatt 3566 4598 28 049 12712
Skatt -637 -925 -5679 -2598
Periodens resultat” 2929 3673 22370 10 114

1) Periodens resultat verensstammer med periodens totalresultat.

LKAB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2021

14 (20)



LKAB — Moderbolaget

Balansrakning
Mkr Not 31 dec 2021 31 dec 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 451 194
Materiella anldggningstillgangar drift 25778 25341
Materiella anlaggningstillgdngar samhdllsomvandling 10419 7 954
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1832 1680
Andelar i intressefdretag och gemensamt styrda foretag 498 380
Fordringar hos koncernforetag 3202 3043
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3238 2869
Andra langfristiga fordringar 196 206
Uppskjuten skattefordran 1467 1394
Summa finansiella anldggningstillgdngar 10433 9571
Summa anlaggningstillgangar 47 081 43 059
Omsattningstillgangar
Varulager 4167 3471
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1558 3013
Fordringar hos koncernforetag 419 264
Ovriga kortfristiga fordringar 1617 1439
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 137 114
Summa kortfristiga fordringar 3731 4830
Kortfristiga placeringar 27 645 17 398
Kassa och bank 5522 3083
Summa omsattningstillgangar 41065 28782
SUMMA TILLGANGAR 88 146 71841
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LKAB — Moderbolaget

Balansrakning
Mkr Not 31dec 2021 31 dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700
Reservfond 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 29838 25573
Periodens resultat 22370 10 114
Summa eget kapital 53 605 37084
Obeskattade reserver 11577 12202
Avsattningar
Avsdttningar samhallsomvandling 11 444 11081
Ovriga avsattningar 1525 1537
Summa avsattningar 12 969 12618
Langfristiga skulder
Obligationslan 1995 2241
Skulder till kreditinstitut - 10
Summa langfristiga skulder 1995 2251
Kortfristiga skulder
Obligationslan och foretagscertifikat 260 1000
Leverantorsskulder 1374 1243
Skulder till koncernforetag 587 409
Aktuella skatteskulder 630 184
Ovriga kortfristiga skulder 501 222
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1158 1116
Avsattningar samhallsomvandling 2979 3191
Ovriga avsattningar 511 320
Summa kortfristiga skulder 8000 7 685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 146 71841
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Noter

- Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprdttats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Idamnas saval i noter som pa annan plats
i delarsrapporten. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9, Deldrsrapport.

Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges.
Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper och berakningsmetoder i deldrs-
rapporten dverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprdttandet av koncern- och arsredovisningen for
2020. For ytterligare information kring koncernens redovisningsprinci-
per hdnvisas till LKAB:s drs- och hallbarhetsredovisning fér 2020.
Nya och dndrade standarder och tolkningar fran IASB har inte fatt
nagon effekt pa koncernens resultat och stallning och inte heller pa
utformningen av delarsrapporten.

Vid upprdttande av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen
och styrelsen gora bedémningar och antaganden som paverkar
redovisade tillgangar, skulder, intdkter och kostnader samt Ovrig
lamnad information, exempelvis eventualforpliktelser. For beskrivning
av dessa hanvisas till LKAB:s ars- och hallbarhetsredovisning for

ar 2020.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

- Segmentsrapportering

Segmentsupplysningar lamnas pd sid 6-8 i delarsrapporten.

Segmenten i sammandrag

Special- . Elimineringar/
Jarnmalm produkter Ovrigt koncernjusteringar Koncernen

Helar Helar Heldr Helar Heldr Helar Heldr Helar Helar Helar
Mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Externa intakter 45335 31123 3570 2818 -93 -26 - - 48812 33914
Interna intakter 800 604 2063 1544 64 73 -2927 -2221 - -
Totala intdakter 46 135 31727 5633 4362 -29 47 -2927 -2221 48812 33914
Rorelseresultat 28 432 12 756 380 261 -1758 -1291 -156 -72 26 898 11654
Finansnetto 1484 797
Resultat fore skatt 28 382 12 452
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- Uppdelning av intdkter

Nedan visas intdkter fran avtal med kunder for segmenten med uppdelning per produkt/tjdnsteomrade samt regioner.

Tabellen innehaller aven en avstdmning mellan intaktsfordelningen och totala externa intdkter enligt not 3.

Jarnmalm Specialprodukter Ourigt Koncernen

Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr
Mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Produkt/tjansteomrade
Pellets 39336 27185 = - = - 39336 27185
Fines 5 406 3491 - - - - 5 406 3491
Magnetit - - 1191 822 - - 1191 822
Mineralsand - - 670 526 - - 670 526
Ovriga industrimineraler - - 1418 1227 - - 1418 1227
Gruv- och anlaggningstjanster - - 291 242 - - 291 242
évrigt 593 447 = - 33 10 626 457
Summa 45 335 31123 3570 2818 33 10 48938 33950
Region
Europa 30418 17 284 2272 1865 33 10 32723 19159
MENA 10418 7035 9 5 - - 10427 7040
Ovriga vdrlden 4 499 6804 1289 947 = - 5788 7751
Summa 45 335 31123 3570 2818 33 10 48938 33950
Intakter fran avtal med kunder 45335 31123 3570 2818 33 10 48938 33950
Ovriga intékter — finansverksamhet - - - - -126 -36 -126 -36
Summa externa intdkter 45335 31123 3570 2818 -93 -26 48812 33914

- Forvarv av rorelse

Den 2 augusti 2021 forvarvade koncernen 75 procent av aktierna

i Bergteamet AB. Kopeskillingen uppgick till 150 Mkr och betaldes
kontant. Bergteamet med huvudkontor i Boliden tillhandahaller
underjordiska entreprenadtjanster for gruvdrift och infrastruktur i
Sverige och Norden, framfor allt inom segmenten tunnel och schakt.
Som ett led i koncernens strategiska inriktning med brytning pa
stora djup i underjordsgruvor ses ett stort behov av specialiserade
bergentreprenader under lang tid framover. Koncernen forvantas
genom forvarvet utoka kompetens, resurser och marknadsnarvaro
inom bergentreprenadsegmentet. Bergteamet var redan innan
forvarvet en stor leverantor till LKAB avseende underjordiska
entreprenadtjanster och kommer att fortsatta verksamheten under
existerande varumarke. Sedan forvarvet och fram till 31 december
2021 bidrog dotterforetaget med 55 Mkr till koncernens intakter och
4 Mkr till koncernens resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat
per den 1 januari 2021, uppskattar foretagsledningen att koncernens
intakter skulle ha 6kat med cirka 106 Mkr och drets resultat skulle ha
okat med cirka 18 Mkr.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till cirka 3 Mkr och avser
arvoden till konsulter. Dessa utgifter har redovisats som
administrationskostnader i rapport 6ver resultat och resultatrakning
i sammandrag.
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Forvarvsanalys

Det férvarvade foretagets nettotillgdngar vid férvarvstidpunkten

Mkr 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 38
Materiella anlaggningstillgangar 182
Finansiella anldggningstillgangar 5
Varulager 18
Kundfordringar och 6vriga fordringar 59
Likvida medel 30
Rantebdrande skulder -146
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -45
Uppskjuten skatteskuld -12
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 129
Innehav utan bestammandeinflytande -32
Koncerngoodwill 53
Overford ersittning 150
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- Upplysningar finansiella instrument

| nedanstdende tabell visas de finansiella instrument som varderats
till verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning.

Koncernen 2021-12-31

Mkr Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 5307 7 - 5314
Aktierelaterade placeringar - 9720 - 9720
Rantebdrande instrument - 20796 - 2079
Derivat - 15 - 15
Summa 5307 30538 - 35845
Koncernen 2020-12-31

Mkr Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 2938 - - 2938
Aktierelaterade placeringar - 7845 - 7 845
Rantebdrande instrument - 11309 - 11309
Derivat 8 79 - 87
Summa 2946 19233 - 22179

Stallda sakerheter

Berdkning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst
anvants for att faststalla verkligt vdrde pa de finansiella instrument
som redovisas i tabellen ovan. Upplysningar om vardering till verkligt
varde lamnas utifran en verkligtvardehierarki i tre nivaer.

I niva 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel
borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara marknadsdata an
noterade priser, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt
(harledda fran prisnoteringar). | niva 3 bestams det verkliga vdrdet
utifran indata som inte baseras pa direkt observerbara marknadsdata.

Varderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras
huvudsakligen pa data enligt niva 2. Rantebarande instrument
varderas med marknadsdata fran rantemarknaden, hamtad fran
Bloomberg. Aktier och alternativa investeringar varderas med
marknadsdata fran aktiemarknaden eller direkt fran maklare. Verkliga
varden for derivat ar beraknade med utgangspunkt fran officiella
marknadsnoteringar hamtade fran Bloomberg, forutom derivat
avseende ravaruportfolj som baseras pad noterade marknadspriser.

Verkligt varde ovriga tillgangar och skulder
For dvriga tillgdngar och skulder bedoms redovisat vdrde utgora en
rimlig approximation av verkligt varde.

Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser, moderbolaget

Eventualforpliktelser

31dec 31dec 31dec 31dec

Mkr 2021 2020 Mkr 2021 2020
| form av stallda sakerheter for egna skulder Garantidtaganden, FPG/PRI 17 16
och avsattningar Garantiataganden, GP-planen 3 3
Foretagsagda kapitalforsakringar 94 104 Garantistaganden Skatteverket 63 63
Deposition av likvida medel 12 2 Borgensforbindelser till forman for dotterbolag 121 111
Lamnade sakerheter derivat 288 212 Borgensférbindelser dvriga 58 _
Stallda sakerheter obligationer aterkdpsavtal - - Férsalda kundfordringar med regressratt _ _
Summa stallda sakerheter 4k 428 Sakerheter efterbehandling 139 59
Summa eventualforpliktelser 371 252

- Transaktioner med narstdende

Transaktioner mellan LKAB och narstaende som vasentligen paverkat
foretagets ekonomiska stallning och resultat har inte agt rum.
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- Handelser efter rapportperiodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang finns inte
att rapportera.
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- Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar aven vissa icke-IFRS finansiella matt och
nyckeltal i delarsrapporten. Ledningen anser att dessa ar viktiga

i syfte att ge mottagaren av denna rapport kompletterande
information for att fa en forstdelse for bolagets finansiella stallning
och utveckling.

DEFINITIONER

Avkastning pa Resultat efter skatt, berdknat pa rullande

eget kapital 12 manader, i procent av genomsnittligt
eget kapital.
Operativt Kassaflode fran den Iopande verksamheten
kassaflode och investeringsverksamheten, exklusive
kortfristiga placeringar.
Finansiell Rantebarande skulder minus rantebarande
nettoskuld tillgangar.
Nettoskuld- Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital.

sattningsgrad

Operativt kassaflode
Avstamning av operativt kassaflode framgar av avsnittet LKAB-
koncernen i sammandrag.

Finansiell nettoskuld

LKAB har under 2020 gjort en mindre justering i berdakningen av
finansiell nettoskuld avseende ej rantebarande tillgangar som
tidigare reducerat nettoskulden. Justeringen syftar till att ge en mer
relevant information om koncernens nettoskuldsattning. Jamférelse-
siffrorna har omrdknats i enlighet med forandringen.

Finansiell nettoskuld

31dec 31 dec
Mkr 2021 2020
Laneskulder 2684 3608
Avsdttningar till pensioner 1396 1741
Avsattningar samhallsomvandling 14423 14272
Avsattningar efterbehandling 1775 1736
Avgar:
Likvida medel -6 289 -3 406
Kortfristiga placeringar -30 141 -19073
Finansiella placeringar -400 -348
Finansiell nettoskuld -16 553 -1470
Nettoskuldsattningsgrad

31dec 31dec
Mkr 2021 2020
Finansiell nettoskuld, Mkr -16 553 -1470
Eget kapital, Mkr 67 565 48412
Nettoskuldsattningsgrad, % -24,5 -3,0
Avkastning pa eget kapital

31dec 31 dec
Mkr 2021 2020
Resultat efter skatt R 12, Mkr 22 604 9757
Genomsnittligt eget kapital, Mkr 57989 46 970
Avkastning pa eget kapital, % 39,0 20,8

- Kvartalsdata for koncernen

Mkr Not Q4 2021 Q3 2021 Q2 2021 Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q12020
Nettoomsattning 9 064 12 744 14748 12 256 9082 9333 7 456 8 044
Rorelseresultat 2815 7769 9161 7153 3625 2955 1883 3191
Finansnetto 352 234 512 386 321 600 656 -780
Resultat fore skatt 3167 8002 S 674 7539 3945 3555 2540 2411
Periodens resultat 2599 6355 7672 5978 3079 2800 1998 1879
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -83 -148 -77 -64 -82 -963 -277 -74
Operativt kassaflode 1637 7 430 7111 3812 1622 1651 972 1792
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 977 994 846 542 929 643 571 619
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6.8 6,3 6,9 6.9 7.0 7,6 6,6 7.3
Pelletsandel leveranser, % 78 80 85 88 83 82 83 89
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,7 59 7.4 6,8 6,8 6 7.4
Avkastning pa eget kapital®, % 10 39,0 42,3 39,2 271 20,8 18,6 19,4 22,2
Nettoskuldsattningsgrad™, % 10 -24,5 -20,4 -11.8 -10,8 -3,0 3,2 10,5 -0,1

1) Avser utgangen av kvartalet.
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