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LKAB:s resultat ett styrkebesked for framtiden

LKAB levererar fortsatt ett rorelseresultat pa en historiskt hog niva trots att jarnmalmspriset mattats av nagot.
Operativt kassaflode var det hogsta nagonsin for ett enskilt kvartal, vilket starker bolagets forutsattningar
att leda jarn- och stalindustrins omstalining mot en hallbar framtid. Nettoomsattningen for tredje kvartalet
okade med 37 procent och uppgick till 12 744 (9 333) Mkr. Rorelseresultatet ckade med 163 procent och
uppgick till 7 769 (2 955) Mkr och operativt kassaflode uppgick till 7 430 (1 651) Mkr.

Verksamheten under tredje kvartalet

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
Mkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 3,4 12 744 9333 39748 24832 33914 ’ MT
Rérelseresultat 7769 2955 24083 8030 11654
Finansnetto 234 600 1132 477 797 Producerat under kvartalet
Resultat fore skatt 8002 3555 25215 8506 12 452
Periodens resultat 6355 2800 20 005 6677 9757
Kostnad for avsattningar for samhallsomvandling -148 -963 -289 -1314 -1396 6 ; MT
Operativt kassaflode 7 430 1651 18 351 4415 6038 ’
Investeringar i anlaggningstillgangar 994 643 2382 1834 2763
Levererat under kvartalet

Avskrivningar -778 -797 -2314 -2 269 -3136
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6.3 76 20,2 21,4 28,5
Pelletsandel leveranser, % 80 82 84 85 84 8 O 0/
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,8 20,0 20,3 271 (]
Avkastning pa eget kapital, % 10 42,3 18,6 208 Pelletsandel fér kvartalet
Nettoskuldsattningsgrad, % 10 -20,4 3,2 -3,0

* Produktionsvolymen for tredje kvartalet paverkades framst av utokade * Det genomsnittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for

underhallsstopp kopplat till coronaanpassningar under varen, men var tredje kvartalet uppgick till 164 (118) USD/ton, vilket var 36 USD lagre
trots det i niva med foregdende ar och uppgick till 6,7 (6,8) Mt. an foregdaende kvartal. Priset uppgick vid utgangen av kvartalet till

118 USD/ton. De marknadsnoterade pelletspremierna var for kvartalet

* Leveransvolymen som for kvartalet paverkades av lagre lagernivaer . . B - A .
cirka 170 procent hogre an motsvarande period foregdende ar.

samt av ett underhallsstopp i hamnen i Narvik, var lagre an den rekord-

héga leveransvolymen motsvarande kvartal foregaende dr och uppgick * Operativt kassafldde starktes av det hoga resultatet och uppgick for
till 6,3 (7,6) Mt med en pelletsandel pa 80 (82) procent. tredje kvartalet till rekordhdga 7 430 (1 651) Mkr.
* Rorelseresultatet for tredje kvartalet var 163 procent hogre an  Avkastningen pa eget kapital uppgick till 42,3 (18,6) procent.

motsvarande period féregaende ar och uppgick till 7 769 (2 955) Mkr.
Hogre pris pa hogforddlade jarnmalmsprodukter motverkas av lagre
leveransvolymer, lagre dollarkurs och hogre kostnader.

* Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -20,4 (3,2) procent.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.
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LKAB - Koncernen

Nettoomsattning och rorelseresultat

Analys av forandring rorelseresultat OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
Mkr Q3 Q1-Q3 Omsittning 2021
. B Omsattning

Rorelseresultat 2020 2955 8030 Rérelseresultat
Priser jarnmalm inkl sakringar 5354 19 648 Mkr

15000
Valutaeffekt jarnmalm inkl sakringar av kundfordringar -337 -3587

12500
Volym och mix jarnmalm -707 -309
Volym, pris och valuta industrimineraler -19 58 10000

7500

Kostnad for avsattning samhallsomvandling 815 1025
Avskrivningar 19 -45 5000 I

Ovriga intékter och kostnader -311 -736 2500 ' | . l l '
Rorelseresultat 2021 7769 24084 0 . .

Qz Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2018 2019 2020 2021

Omsattningen for tredje kvartalet 6kade med 37 procent jamfort med samma period
foregaende ar och uppgick till 12 744 (9 333) Mkr. Hogre pris for hogforadlade jarnmalms-
produkter motverkades av lagre leveransvolymer och lagre dollarkurs. Det genom-
snittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for tredje kvartalet uppgick till

OPERATIVT KASSAFLODE

Operativt kassaflode 2021
B Operativt kassaflode

164 (118) USD/ton. Aven betydligt hdgre premier for hogforadlade produkter jamfort it
med motsvarande kvartal foregdende dr paverkade positivt. 8000
Rorelseresultatet for kvartalet paverkades ocksa av hogre energipriser, utokade 7
underhallsinsatser samt dkade kostnader fér rdgodshantering kopplat till den seismiska 6000
handelsen i Kirunagruvan i maj 2020. Rorelseresultatet uppgick till 7 769 (2 955) Mkr. igzz
Omsattningen for januari—september var 60 procent hogre an foregdende dr, dar 60
hogre jarnmalmspris motverkades av lagre dollarkurs och ldgre leveransvolymer. Genom- 2000
snittligt spotpris for jarnmalm januari—september uppgick till 177 (100) USD/ton och 1000 I l I I I B I I
de marknadsnoterade pelletspremierna var i snitt 35 USD hogre an samma period o |
foregdende ar. Kostnadsnivan, exklusive avsattningar for samhallsomvandling och 71090 0, 91 Q2 03 04 Q1 Q2 @3 Qs Q1 Q2 Q3
volymeffekter, var hdgre an foregaende ar, bland annat till f6ljd av hogre energipriser, ZolE AT 20D 20

utokade underhallsstopp, den seismiska handelsen i gruvan i Kiruna 2020 och 6kad
bergférstarkning. Aven 6kade framtidssatsningar avseende prospektering och utveck-
lingsprogram bidrog till hogre kostnader. Rorelseresultatet ackumulerat september

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Rullande 12 manader

Uppgle till 24 083 (8 030) Mkr. == Avkastningskrav pa eget kapital
%
. 45
Kassaflode 40
Q3 Q3 Q1-Q3  Q1-Q3 Helar ==
Mkr 2021 2020 2021 2020 2020 =2
25
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 20
fore utbetalning for samhdllsomvandling .
och forandring av rorelsekapital 5765 4138 22185 9558 13707 o
Utbetalning samhallsomvandling -228 -1474 -1388 -3078 -4191
Kassaflode fran den Iopande 0 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
verksamheten fore forandring av 2018 2019 2020 2021
rorelsekapital 5537 2709 20797 6 480 9516
Forandring rorelsekapital 3055 -381 143 -101 -553
Investeringsutbetalningar (netto) -976 -633 -2356 -1767 -2 693
Forvarv av dotterforetag -150 - -150 - -
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar -36 -4, -83 -197 -232
Operativt kassaflode 7 430 1651 18 351 4415 6038

Operativt kassafldde for tredje kvartalet uppgick till 7 430 (1 651) Mkr och ackumulerat
september till 18 351 (4 415) Mkr. Hogre rorelseresultat, lagre utbetalningar for sam-
hallsomvandling och minskad rorelsekapitalbindning, avseende kundfordringar paverkade
positivt jamfort med motsvarande period foregaende dr. Kassaflodet paverkades negativt
av dkade investeringsutbetalningar samt ett rorelseforvdrv av Bergteamet AB.

1) Platts IODEX 62% Fe CFR North China.
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LKAB - Koncernen

Finansnetto och finansiell nettoskuld

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till 234 (600) Mkr ddr framst en svag bors-
utveckling i september paverkade avkastningen pa finansiella placeringar.
Ackumulerat september uppgick finansnettot till 1 132 (477) Mkr, dar 6kningen
framst avser hogre avkastning pa finansiella placeringar.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till -20,4 (3,2) procent, vilket framst beror
pa ett positivt kassaflode.

Kreditfaciliteter

Utnyttjat
Mkr Nominellt (nominellt) Tillgangligt
Certifikatprogram, forfall inom 1 ar 5000 0 5000
Obligationsprogram 7 000 5000

Forfall mars 2025, grona obligationer 2000
Ovrig obligationsfinansiering, forfall 2022 250 250 0
Kreditfacilitet 6019 0 6019
Summa 18 269 2250 16019

Samtliga kreditfaciliteter ar behaftade med 100 procent dgarférbehall.

Hdndelser under kvartalet

Produktionen av ragods ar till viss del fortsatt paverkad efter den omfattande seismiska
handelsen i Kirunagruvan varen 2020. Ragodsforsorjningen till foradlingsverken har
kunnat sakerstdllas genom att styra om ragods mellan produktionsorterna, vilket dock
fortsatt inneburit 6kade kostnader.

Effekterna av coronapandemin har under kvartalet fortsatt kravt flexibilitet och atgarder

i verksamheten. Underhallsstoppen under varen reducerades kraftigt i omfattning for att
minska risken for smittspridning, vilket har inneburit utdkade underhallsinsatser under
tredje kvartalet. Utdkade underhallsinsatser kommer att paverka produktionsvolymer
och kostnader aven under sista kvartalet.

LKAB har under kvartalet forvarvat 75 procent av aktierna i Bergteamet AB. Forvarvet
innebdr att LKAB stdrker kompetens, resurser och marknadsndrvaro inom bergentreprenad-

segmentet.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Efter kvartalets utgang meddelade mark- och miljodomstolen att de avvisar LKAB:s
samlade ansokan for den befintliga verksamheten i Kiruna. Tillstandsansokan syftar till
att mojliggora miljoforbattrande atgarder och skapa forutsattningar for en modernare
verksamhet och en snabbare brytningstakt av den malm som LKAB sedan tidigare
har tillstand att bryta. Vilka kansekvenser detta far, pa kort och lang sikt, for LKAB:s
omstallning mot produktion av koldioxidfri jarnsvamp, utvarderas for narvarande.
LKAB kommer att dverklaga domstolens beslut.

Da innevarande malperiod l6per ut vid drsskiftet och for att dka flexibiliteten i den
omstallning vi star infor har styrelsen foreslagit uppdaterade ekonomiska mal, vilka ar
villkorade for beslut vid en extra bolagsstamma som halls den 27 oktober 2021.

Utsikter 2021

Efterfragan pa LKAB:s hogforadlade jarnmalmsprodukter dr fortsatt god. Jarnmalms-
priset har under oktober stabiliserats efter det kraftiga fallet under tredje kvartalet.
Utvecklingen av coronapandemin f6ljs noggrant och verksamheten anpassas lopande
efter gallande restriktioner.

Arbetet med samhallsomvandlingen ar inne i en intensiv fas med ett stort antal
forvarv och nybyggnationer av ersattningsfastigheter till sakdgare, vilket innebdr fort-
satt hoga utbetalningar under 2021. Gallivare kommun har annu inte antagit nodvandig
detaljplanedndring avseende 6stra Malmberget, vilket riskerar att férsena tidplanen for
avvecklingsomradet och darmed begransa framtida produktion.

LKAB fortsatter sin omstdllningsresa mot att bli framtidens leverantor av jarnsvamp
i syfte kunna forse vara kunder med ravara till fossilfritt stal.
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FINANSIELL NETTOSKULD
Finansiell nettoskuld
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RISKER OCH RISKHANTERING

LKAB verkar i en kapitalintensiv bransch med en
planeringshorisont som stracker sig dver flera
artionden och LKAB behdover darfor beakta risker
och majligheter som har bdring pa verksamheten
som den ser ut idag, men dven agera idag for en
omstallning till helt nya framtida omvarldsvillkor.
Det globala klimathotet innebar att jarn- och stal-
industrin kommer behdva forandras i grunden.
Detta medfor majligheter, men ocksa risker, for
LKAB. Mot bakgrund av detta har LKAB pabdrjat
processen med att ta fram en rapportering enligt
TCFD:s (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures)riktlinjer. Att hantera bade risker och
mojligheter ur ett klimatperspektiv ar ett viktigt
verktyg for att sakerstalla LKAB:s motstands-
kraft och anpassningsformaga under pagaende
klimatforandringar.

LKAB foljer noga utvecklingen avseende
Cementas tillstandsprocess da ett avbrott i
cementleveranserna skulle fa mycket allvarliga
konsekvenser for LKAB:s produktion. LKAB
analyserar risker och utvarderar bdde kortsiktiga
I6sningar och langsiktigt hallbara alternativ.

Risken for bristen pa effektiva och rdttssdkra
processer har materialiserats i och med Mark-
och miljddomstolens avvisande av LKAB:s
samlade ansokan for verksamheten i Kiruna,
ett beslut som LKAB kommer att dverklaga.

For ytterligare information kring risker hanvisas
till LKAB:s ars- och hallbarhetsredovisning.
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Hallbar utveckling

Maluppfoljning

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr Mal
Mkr 2021 2020 2021 2020 2020 2021
Olycksfall med franvaro (Antal/Mhr)" 8,0 5,2 7,6 58 6,3 3,5
Andelen kvinnor totalt (%) - - 25 24 25 25
Andelen kvinnliga chefer (%) - - 25 23 23 25
Stoftutslapp (mg/m? ntg) - - 17 24 29 10
Kvdveutslapp till vatten (g/ton FP) 20 20 23 18 20 21
Energiférbrukning (kWh/ton FP) 159 152 163 159 159 138
CO-utslapp (kg/ton FP) 23 25 25 27 25 24
Kvdveutslapp till luft (g/ton FP) 166 154 168 147 140 <158

1) Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar for koncernen inklusive leverantérer.

Olycksfallsfrekvensen for januari-september 6kade jamfort med motsvarande period
foregdende dar och uppgick till 7,6 (5,8). Sakra och sunda arbetsplatser ar avgérande
for ett langsiktigt hallbart LKAB och stort fokus ligger nu pa atgarder for att vanda den
negativa utvecklingen. Ett koncernovergripande sakerhetskulturarbete, som syftar till
6kad medvetenhet hos chefer, medarbetare och leverantdrer, pagar for att motverka
allvarliga tillbud och olycksfall.

Andelen kvinnor vid utgangen av tredje kvartalet uppgick till 25 (24) procent, vilket
ar i nivd med malsattningen for 2021.

Stoftutslappen har under tredje kvartalet okat i Kiruna och Narvik men atgarder
ar planerade i kommande underhallsstopp.

Energiintensiteten har okat nagot jamfort med motsvarande period féregaende ar,
bland annat pa grund av lagre produktionsvolymer. Malet for energiintensitet bedoms
inte kunna uppnas under aret. CO,-intensiteten minskade under kvartalet vilket framst
ar en effekt av pagaende forsok att ersatta eldningsolja med tallbecksolja i ett av pellets-
verken i Malmberget. Eldning med tallbecksolja istallet for tung eldningsolja har medfort
att 25 000 ton fossil koldioxid, vilket motsvarar fem procent av de totala utslappen,
kunnat undvikas hittills i dr, vilken dr den framsta orsaken till att koldioxidintensiteten
var lagre i ar jamfort med foregdende ar. En forutsattning for att ytterligare minska CO,-
intensiteten i nuvarande produktionssystem ar att ersatta kol med alternativ i foradlings-
processen.

Okningen av kvave till luft beror till stor del pa férsdken med tallbecksolja i pellets-
verket i Malmberget. Tallbecksolja &r effektiv och har en positiv paverkan pa utslappen,
forutom for kvave, som tallbecksoljan genererar mer av an eldningsolja. Utveckling av
metoder for att minska generering av kvaveoxider pagar.

Hantering och anpassning till foljd av covid-19 fortgar, framforallt kopplat till under-
hallsstoppen dar anpassningar och snabbtestning utfors for att minska risken for utbrott.
LKAB har tillfdlligt havt karensavdraget for att sakerstalla att alla medarbetare stannar
hemma vid symptom. Utvecklingen av coronapandemin foljs noggrant och verksamheten
anpassas enligt nationella och regionala rekommendationer.

Strategiskt hdllbarhetsarbete

LKAB:s strategi och omstdllningsplan tar inte enbart sikte i malsattningen om att upp-
na koldioxidfria processer och produkter till & 2045. En avgorande del i strategin ar att
oka foradlingsgraden och successivt 6verga till produktion av koldioxidfri jarnsvamp.

En omstallning som ska méjliggora sankta koldioxidutslapp hos globala kunder pa 35 Mt,
vilket motsvarar cirka 2/3 av Sveriges totala utslapp. Omstallningen skapar aven forut-
sattningar for att mer an fordubbla omsattningen och sakra var konkurrenskraft ver tid.
Omstallningen dr en process som kommer att paga under manga ar, med ett flertal
utvecklingsprojekt och initiativ som successivt integreras i verksamheten.

Under kvartalet har styrelsen fattat beslut om nya strategiska mal for koncernen for
perioden 2022-2030 som stottar visionen att leda omstallningen av var industri mot en
hallbar framtid.

Under kvartalet uppnaddes ytterligare en milstolpe inom HYBRIT-initiativet da SSAB
har producerat varldens forsta fossilfria stal av jarn fran LKAB, vilket sedan levererats
till kund. Provleveransen ar ett viktigt steg pa vagen mot en helt fossilfri vardekedja for
jarn- och stalframstallning.
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Marknadsutveckling

Stal- och jarnmalmsmarknaden

Global stal- och jarnmalmsindustri

Den globala rastalsproduktionen dkade med knappt atta procent de
forsta nio manaderna och var tva procent lagre jamfort med tredje
kvartalet foregdende ar. Efter att ha natt den hogsta produktionsni-
van ndgonsin under andra kvartalet sjonk stalproduktionen i Kina
med 13 procent jamfort med tredje kvartalet foregdende ar. | Gvriga
varlden var produktionen i niva med andra kvartalet och 14 procent
hogre an tredje kvartalet 2020.

Produktionen i Europa var vasentlig hogre dan motsvarande kvartal
foregdende dr, som paverkades av pandemin, men kapacitetsut-
nyttjandet var fortsatt lagre an vid de historiska toppnivaerna.

Den |agre stalproduktionen i Kina foljer pa statens direktiv for
att minska miljopaverkan samt lagre aktivitet pa byggmarknaden.
Tillvaxten i Kinas industriproduktion var ocksa lagre an tidigare i ar.
| Europa och USA var efterfragan pa stal pa hdg niva men delar av
produktionen holls tillbaka av komponentbrist och brist pa halvledare.

Efterfragan pa jarnmalm var fortsatt pa hog niva i de flesta
geografiska marknader med undantag av Kina, dar jarnmalm saldes
tillbaka av stalforetagen till spotmarknaden samtidigt som lager
av jarnmalm okade vid kinesiska hamnar. Priserna for metallurgiskt
kol steg under kvartalet och stalféretagens preferenser skiftade
successivt till hoghaltig jarnmalm som leder till Iagre kolforbrukning.

Stalpriserna i vastlanderna var fortsatt hoga i tredje kvartalet
men sjonk ndgot i Europa. Stalpriserna i USA var kvar pa historiskt
héga nivaer. | Kina sjonk marginalerna jamfort med andra kvartalet.

UTVECKLINGEN AV SPOTPRISET PA JARNMALM
SAMT MARKNADSNOTERADE PELLETSPREMIER

1 januari 2017 - 30 september 2021
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Stalféretagen hade lagre kostnad for jarnmalm men hogre for kol
och fraktraterna som successivt steg.

Den lagre stalproduktionen i Kina och dkade utbudet av jarnmalm
pa spotmarknaden resulterade i att jarnmalmspriset foll snabbt och
kraftigt fram till mitten pa september for att darefter aterhamta en
del av fallet. I slutet av kvartalet var jarnmalmspriset fortsatt hogre
an kostnadsnivan for hogkostnadsgruvor men ndgra fa mindre gruvor
stangde ned till foljd av svaga marginaler. Europeiska efterfragan pa
jarnmalmspellets for sdval masugn som direktreduktion var god.

Utvecklingen av spotpriset pa jarnmalm

Spotpriset (IODEX 62% Fe) for fines sjonk till i genomsnitt 164 USD/
ton i tredje kvartalet att jamfora med 200 USD/ton i féregaende
kvartal och 118 USD/ton i tredje kvartalet féregdende ar. Priset
varierade mellan som hogst 223 USD/ton och som lagst 94 USD/ton
under kvartalet. | slutet av tredje kvartalet hade priset dterhamtat
en del av nedgangen och uppgick till 118 USD/ton.

De marknadsnoterade pelletspremierna for masugnspellets och
direktreduktionspellets steg jamfort med andra kvartalet och var i
genomsnitt 77 (29) USD/ton respektive 90 (33) USD/ton i tredje
kvartalet, att jamfora med 65 respektive 81 USD/ton i féregdende
kvartal. Skillnaden i pris mellan hoghaltig jarnmalm och malm med
standardhalt (Platts IODEX 65% Fe och 62% Fe) sjonk nagot till 27 (11)
USD/ton, att jamfora med 32 USD/ ton i andra kvartalet.

UTVECKLINGEN
AV DOLLARKURSEN
1 januari 2017 - 30 september 2021
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Kalla: Nasdaq
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Affarsomrade Jarnmalm

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlingsverk i
Kiruna, Svappavaara och Malmberget samt jarnvagstransporter
och hamnarna i Narvik och Lulea.

Verksamheten i sammandrag

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
Mkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 3,4 12 052 8871 37 650 23274 31727
Rorelseresultat 8035 3318 24819 8937 12756
Kostnad for avsattningar for
samhallsomvandling -148 -963 -289 -1314 -1396
Investeringar i anldggningstillgangar 893 598 2150 1696 2472
Avskrivningar -702 -728 -2102 -2067 -2 864
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6.3 7.6 20,2 21,4 28,5
Pelletsandel leveranser, % 80 82 84 85 84
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6.8 20,0 20,3 271

Produktionsvolymen for tredje kvartalet har paverkats av forlangda underhdllsstopp till
foljd av framflyttade insatser fran forsta halvaret, da kraftigt reducerade underhallsstopp
genomfordes for att minska risken for smittspridning av covid-19, men var trots det i
niva med motsvarande period foregaende ar. Framflyttade underhallsinsatser kommer
att paverka produktionsvolymer och kostnader aven for resterande del av aret. Leverans-
volymen, som paverkades av lagre lagernivaer samt ett underhallsstopp i hamnen i
Narvik, var lagre an de rekordhdga leveranserna motsvarande period foregdende ar

och uppgick till 6,3 (7,6) Mt med en pelletsandel om 80 (82) procent.

Omsattningen for tredje kvartalet ckade med 36 procent jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar, framst pa grund av hogre pris pa hogforadlade jarnmalmsprodukter.
Lagre leveransvolymer och lagre dollarkurs paverkade omsattningen negativt for
kvartalet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 8 035 (3 318) Mkr. Hogre energipriser,
utokade underhallsstopp samt atgarder for att sakerstalla ragodsforsorjningen efter
den seismiska handelsen i Kirunagruvan i maj 2020 okade kostnaderna for kvartalet.
Lagre kostnader for avsattning till samhallsomvandling samt lagre leveransvolymer
paverkade kostnaderna positivt i jamférelse med motsvarande period foregdaende ar.

Produktionsvolymen for januari-september minskade med 0,3 Mt jamfort med
motsvarande period foregaende ar och uppgick till 20,0 (20,3) Mt. Minskningen var
framst en effekt av forlangda underhdllsstopp, uppstartsproblem efter underhalls-
stopp och produktionsstorningar i foradlingsverken. Leveranserna ackumulerat
september paverkades framst av lagre produktionsvolymer och lagre lagernivaer
jamfort med motsvarande period féregdende dr och uppgick till 20,2 (21,4) Mt med
en pelletsandel om 84 (85) procent.

Omsattningen for arets forsta nio manader 6kade med 62 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar, framst pa grund av hogre pris pa hogforadlade
jarnmalmsprodukter. En Idgre dollarkurs och lagre leveransvolymer paverkar omsatt-
ningen negativt.

Rorelseresultatet ackumulerat september uppgick till 24 819 (8 937) Mkr. Hogre
energipriser, kostnader for utokade underhallsstopp, atgarder for att sakerstalla ragods-
forsorjningen och okad bergforstarkning innebar hogre kostnaderna for perioden. Lagre
kostnader for avsattning till samhallsomvandling och Iagre leveransvolymer paverkade
kostnaderna positivt i jamforelse med motsvarande period foregaende ar.
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FAKTA

= Affarsomrade Jarnmalm bryter och foradlar
jarnmalmsprodukter i Kiruna, Svappavaara
och Malmberget.

» | Kiruna sker brytningen i en underjordsgruva
med nuvarande huvudniva 1 365 meter
under jord. Malmen foradlas ovan jord i tre
anriknings- och pelletsverk.

» | Svappavaara bryts malm i Levedniemi
dagbrottsgruva. Malmen foradlas i ett
anriknings- och pelletsverk i Svappavaara.

» Malmbergets underjordsgruva bestar av ett
20-tal malmkroppar varav drygt tio bryts for
ndrvarande. Malmen féradlas ovan jord i tva
anriknings- och pelletsverk.

» Affarsomrade Jarnmalm producerar bade
masugnspellets och pellets for staltillverkning
via direktreduktion, DR-pellets samt fines.

= Jarnmalmsprodukterna transporteras pa
Malmbanan och Ofotbanens jarnvag till
hamnarna i Narvik och Lulea for utskeppning
till stalverkskunderna runt om i varlden.

PRODUKTION JARNMALMSPRODUKTER
N 2020 2021
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Affarsomrdde Specialprodukter

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och tjanster
for marknader inom industrimineraler, vattendriven borrteknik,
mekaniska tjanster samt gruv- och anlaggningsentreprenader.
Affarsomrade Specialprodukter ar aven en strategisk leverantor
inom LKAB-koncernen.

Verksamheten i sammandrag

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Mkr Not 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 3,45 1554 1145 4038 3174 4362
Rorelseresultat 5 94 79 275 170 261
Investeringar i anldggningstillgdngar 39 33 90 92 145
Avskrivningar -57 -49 -153 -145 -192

Nettoomsattningen for tredje kvartalet ckade med 36 procent jamfort med motsvarande
period foregaende ar, vilket framst beror pa hogre forsaljningspriser for industrimineraler.
Aven 6kad férsaljning av mekaniska tjanster samt bergforstarkningsmaterial paverkar
positivt. Under kvartalet har affarsomradet forvdrvat 75 procent av aktierna i Bergteamet
AB vilket ocksa bidragit till den forbattrade omsattningen. Kvartalets rorelseresultat var
19 procent hogre jamfort med samma period foregaende ar och uppgick till 94 (79) Mkr.

Nettoomsattningen ackumulerat september var 27 procent hogre jamfort med
samma period foregdende ar, dar samtliga verksamhetsgrenar inom affarsomradet har
bidragit till 6kningen. Storst pdverkan har forbattrade forsaljningsvolymer och hogre
snittpriser vid forsaljning av industrimineraler. Under foregdende ar paverkades affars-
omrddet ocksa negativt av den pagdende pandemin samt bergsutfallet i gruvan i Kiruna.
Rorelseresultatet for arets forsta nio manader uppgick till 275 (170) Mkr, vilket ar en
6kning med 62 procent.

Investeringar i anlaggningstillgangar samt avskrivningar har okat under kvartalet,
vilket delvis ar en effekt av forvarvet av Bergteamet AB.
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FAKTA

» Affarsomrade Specialprodukter omfattar
LKAB Minerals, LKAB Wassara, LKAB Berg
& Betong, LKAB Kimit, LKAB Mekaniska och
Bergteamet AB.

LKAB Minerals dr verksam inom industri-
mineralmarknaden med en ledande position
inom bland annat bygg- och konstruktion,
plaster, farger, jordbruk och kemisk industri.
Egna mineraler som magnetit, atervunna
produkter fran till exempel masugnsslagg och
andra industrier, tillsammans med handlade
och foradlade mineraler samlas i en bred
portfdlj. Verksamheten har sdljkontor och
produktionsenheter i Europa, USA och Asien.

LKAB Wassara utvecklar och tillverkar
vattendrivna precisionsborrsystem for gruv-,

anlaggning- och undersokningsborrning samt
dammbyggnationer och geoenergi. Kunderna
finns dver hela varlden.

LKAB Berg & Betong och Bergteamet AB ar
ledande aktérer med fullserviceldsningar for
gruv- och anlaggningsindustrin. LKAB Berg
& Betong ar aven varldens storsta producent
av sprutbetong.

LKAB Kimit levererar explosiva produkter till
gruv- och anlaggningsindustrin.

LKAB Mekaniska dr en kvalitetsmedveten
verkstad som tillhandahaller hela leverantdrs-
kedjan fran projektering till slutbesiktning i
egen regi.
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Ovriga segment

Ovriga segment innefattar stddjande verksamheter sdsom koncerngemensamma funktioner” och viss
verksamhet som bedrivs i dotterbolag. | Gvriga segment ingdr dven den finansiella verksamheten inklusive
de transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar for valuta och inkop av el.

Verksamheten i sammandrag

Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Nettoomsattning exkl sakringar 22 19 67 48 83
Nettoomsattning sakringar -119 -165 -62 -163 -36
Totalt nettoomsattning 3,4 -97 -146 5 -115 47
Rorelseresultat -346 -445 -897 -1043 -1291
Investeringar i anldggningstillgangar 62 12 142 46 147
Avskrivningar -20 -21 -59 -57 -78

Det hogre rorelseresultatet for tredje kvartalet och ackumulerat september beror framst pad ett hogre resultat for sakringsverksamheten.
Okad omfattning av prospektering samt pagaende utvecklingsprojekt tkade kostnaderna fér perioden.

LKAB har en sakringsstrategi som innebar att pris och valutarisk i koncernens prognosticerade forsaljning i normalfallet inte sakras.
Daremot sakras valutaeffekter pa utestdende kundfordringar.

1) koncerngemensamma funktioner inom 6vriga segment ingdr i huvudsak koncernfunktioner inom HR, kommunikation, ekonomi samt strategisk FoU och prospektering.

Moderbolaget

Moderbolaget LKAB bestar av Affarsomrade Jarnmalm och de koncerngemensamma funktioner som
redovisas under dvriga segment. | moderbolaget finns huvuddelen av LKAB:s rorelsedrivande verksamhet
samt koncernens finansiella verksamhet.

Verksamheten i sammandrag

Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Nettoomsattning 11952 8710 37 644 23121 31743
Rorelseresultat 7 602 2777 23719 7633 11196
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -148 -963 -289 -1314 -1396
Investeringar i anldggningstillgangar 915 566 2207 1631 2481
Avskrivningar -600 -631 -1818 -1788 -2384
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,3 7,6 20,2 21,4 28,5
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 6,8 20,0 20,3 271
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Underskrifter

Luled 27 oktober 2021
Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ)

Jan Mostrom
\/d och koncernchef

Finansiell information

Deldrsrapport kvartal 4 2021
(tillika bokslutskommuniké)
14 februari 2022

Deldrsrapport kvartal 1 2022
28 april 2022

Arsstimma
28 april 2022
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Rapporter finns tillgangliga pa www.lkab.com

Eventuella fragor rorande delarsrapporten besvaras av vd och koncernchef Jan Mostrom.
Samtalen bokas genom Niklas Johansson, direktdr Kommunikation och klimat
+46 (0)10- 144 52 19.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (deldrsrapporten) for Luossavaara
Kiirunavaara AB (publ) per den 30 september 2021 och den nio-
manadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredo-
visningslagen. VVdrt ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor.

En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsdtgdrder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor

inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

LKAB DELARSRAPPORT Q3/2021

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Luled den 27 oktober 2021
KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor

10(21)



LKAB - Koncernen

Rapport over resultat

Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Nettoomsdttning 3.4 12 744 9333 39748 24832 33914
Kostnad for salda varor -4 607 -6 087 -14 440 -15865 -20918
Bruttoresultat 8137 3247 25308 8967 12996
Forsaljningskostnader -37 -32 -120 -105 =144
Administrationskostnader -152 -135 -489 -429 -587
Forsknings- och utvecklingskostnader -204 -167 -679 -457 -652
Ovriga rérelseintakter 117 113 320 296 413
Ovriga rérelsekostnader -70 -66 -193 -188 -301
Andelar i joint ventures resultat -22 -5 -64 -52 -72
Rorelseresultat 3 7769 2955 24083 8030 11654
Finansiella intakter 291 643 1342 720 1197
Finansiella kostnader -58 -43 -210 -243 -399
Finansnetto 234 600 1132 477 797
Resultat fore skatt 8002 3555 25215 8 506 12 452
Skatt -1647 -756 -5210 -1829 -2 695
Periodens resultat 6 355 2 800 20005 6677 9757
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare 6 355 2800 20005 6677 9757
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 9079 4000 28579 9539 13938
Antal aktier 700 000 700 000 700 000 700 000 700 000
Rapport over totalresultat
Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Periodens resultat 6355 2800 20 005 6677 9757
Periodens Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till drets resultat
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner -190 -31 -54 -171 -21
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster 39 8 11 37 4
Periodens forandringar i verkligt varde pa egetkapitalinstrument
varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat 34 433 1038 -267 -472
-117 410 995 -401 -488
Poster som har omforts eller kan omfdras till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning
av utlandska verksamheter 4 -46 112 -272 -273
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar -12 21 -12 -8 0
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar
Gverfort till arets resultat - 2 - -2 -10
Skatt hanfdrlig till komponenter i kassaflodessakringar 2 -5 1 2 3
-6 -28 101 -280 -281
Periodens ovrigt totalresultat -123 382 1096 -681 -769
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6232 3181 21101 5996 8988
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LKAB - Koncernen

Rapport over finansiell stallning

Mkr Not 30 sept 2021 30 sept 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1710 1412 1349
Materiella anldggningstillgdngar drift 31002 30087 30515
Materiella anlaggningstillgdngar samhdllsomvandling 10 160 7841 7 954
Andelar i intresseforetag och joint ventures 308 282 297
Finansiella placeringar 6 4790 3475 3285
Langfristiga fordringar 102 102 102
Uppskjuten skattefordran 1097 14 12
Summa anldggningstillgangar 49 169 43213 43514
Omsattningstillgangar

Varulager 4 489 4036 4226
Kundfordringar 2717 3969 3313
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 296 242 155
Ovriga kortfristiga fordringar 2128 1759 1583
Kortfristiga placeringar 6 25581 19051 19073
Likvida medel 8778 5451 3406
Summa omsattningstillgangar 43989 34509 31755
SUMMA TILLGANGAR 93 158 77722 75 269
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 700 700 700
Reserver 902 -54 -259
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 62083 L4774 47971
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 63 685 45 420 48 412
Innehav utan bestammandeinflytande 21 - -
Summa Eget kapital 63 706 45 420 48 412
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 2 447 2557 2544
Avsdttningar for pensioner och liknande forpliktelser 1811 1879 1741
Avsattningar samhallsomvandling 12 447 11121 11081
Ovriga avsattningar 1707 1357 1617
Uppskjutna skatteskulder 2805 1619 1560
Summa langfristiga skulder 21217 18534 18 542
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 316 5274 1064
Leverantdrsskulder 1861 2277 1746
Skatteskulder 687 4 207
Ovriga kortfristiga skulder 611 439 327
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1475 1579 1458
Avsattningar samhallsomvandling 2927 4069 3191
Ovriga avséattningar 358 126 323
Summa kortfristiga skulder 8235 13769 8315
Summa skulder 29 452 32302 26 857
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93 158 77722 75 269
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LKAB - Koncernen

Rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Verkligt Sdkringsreserv Balanserade Innehav utan Totalt
2020 Aktie- Omraknings- vdrde-  inkl. sdkrings- vinstmedel inkl bestdmmande- eget
Mkr kapital reserv reserv kostnadsreserv drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 700 -54 540 7 44335 45528 - 45528
Arets resultat - - - - 9757 9757 - 9757
Arets dvrigt totalresultat - -273 -472 -7 -17 -769 - -769
Arets totalresultat - -273 -472 -7 9740 8988 - 8988
Utdelning - - - - -6 104 -6 104 - -6 104
Utgdende eget kapital 2020-12-31 700 -327 68 0 47971 48 412 - 45 420

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Verkligt Sdkringsreserv Balanserade Innehav utan Totalt
2020 Aktie- Omraknings- vdrde-  inkl. sdkrings- vinstmedel inkl bestimmande- eget
Mkr kapital reserv reserv kostnadsreserv drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 700 -54 540 7 44 335 45528 - 45528
Arets resultat - - - - 6677 6677 - 6677
Arets dvrigt totalresultat - -272 -267 -8 -134 -681 - -681
Arets totalresultat - -272 -267 -8 6543 5996 - 5996
Utdelning - - - - -6 104 -6 104 - -6 104
Utgdende eget kapital 2020-09-30 700 -326 273 -1 L4774 45 420 - 45 420

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Verkligt Sakringsreserv Balanserade Innehav utan Totalt
2021 Aktie- Omrdknings- varde-  inkl. sakrings- vinstmedel inkl bestammande- eget
Mkr kapital reserv reserv  kostnadsreserv drets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 700 -327 68 0 47971 48 412 - 48 412
Arets resultat = = = = 20005 20005 = 20005
Arets dvrigt totalresultat - 132 1095 -10 -43 1174 - 1174
Arets totalresultat - 132 1095 -10 19962 21179 - 21179
Utdelning = = = = -5850 -5850 = -5850
Kopoption - - - - -56 -56 - -56
Forvarv av delagda dotterbolag,
ej bestammandeinflytande 21 21
Utgaende eget kapital 2021-09-30 700 -195 1163 -10 62 027 63 685 21 63 706
Personal
Mkr Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Medelantal anstallda 4917 4528 4535
—varav kvinnor 1221 1089 1092
—varav man 3696 3439 3443
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LKAB - Koncernen

Rapport over kassafloden

Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 8002 3555 25215 8506 12452
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 398 1209 1551 3217 3743
Betald inkomstskatt -2628 -579 -4 575 -2 159 -2479
Utbetalning samhallsomvandling -228 -1474 -1388 -3078 -4191
Utbetalning 6vriga avsattningar -6 -2 -7 -6 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 5537 2709 20797 6 480 9516
Kassaflode frén fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -464 471 -263 755 566
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 3261 -1 660 -19 -1750 -1363
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 258 808 425 894 244
Forandring av rorelsekapital 3055 -381 143 -101 -553
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 8592 2329 20940 6379 8963
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -994 -643 -2382 -1834 -2763
Statligt investeringsstod 16 - 23 - 5
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 2 10 3 67 65
Forvarv av dotterforetag 5 -150 - -150 - -
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — operativa -36 -4 -83 -197 -232
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — ej operativa - - -358 -2 666 -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar -1116 1102 -5838 3886 4 446
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2278 424 -8 785 -744 -1146
Finansieringsverksamheten

Aterképsavtal -2119 23 -989 2001 -173
Amortering/upplaning 80 - 78 -350 -348
Amortering av leasingskuld -17 -25 -53 =74 -79
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -5 850 -4 069 -6 104
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 056 -2 -6 814 -2 492 -6 705
Periodens kassafldde 4258 2750 5341 3143 1112
Likvida medel vid periodens borjan 4509 2704 3 406 2312 2312
Valutakursdifferens i likvida medel 11 -3 31 -4 -19
Likvida medel vid periodens slut 8778 5451 8778 5451 3406
Forandring likvida medel 4258 2750 5341 3143 1112
Delkomponenter i likvida medel

Kassa och bank 7832 5151 7832 5151 3316
Kortfristiga placeringar (I6ptid < 90 dagar) 946 300 946 300 90
Likvida medel 8778 5451 8778 5451 3 406
Koncernen - operativt kassaflode

Kassafléde frén den I6pande verksamheten 8592 2329 20940 6379 8963
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -994 -643 -2382 -1834 -2763
Statligt investeringsstod 16 - 23 - 5
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 2 10 3 67 65
Forvarv av dotterforetag -150 - -150 - -
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — operativa -36 -4L4 -83 -197 -232
Operativt kassaflode (exklusive kortfristiga placeringar) 7 430 1651 18 351 4 415 6038
Forvarv/avyttring av ovriga finansiella tillgangar — ej operativa - - -358 -2 666 -2 666
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar -1116 1102 -5838 3886 4 446
Kassaflode efter investeringsverksamheten 6314 2753 12 155 5635 7817
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 056 -2 -6814 -2 492 -6 705
Periodens kassafldde 4258 2750 5341 3143 1112
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LKAB — Moderbolaget

Resultatrdkning

Mkr Not Q3 2021 Q3 2020 Q1-Q3 2021 Q1-Q3 2020 Heldr 2020
Nettoomsattning 11952 8710 37 644 23121 31743
Kostnad for salda varor -4.068 -5 744 -12982 -14 851 -19624
Bruttoresultat 7884 2966 24 662 8270 12119
Forsaljningskostnader -8 -6 -23 -21 -29
Administrationskostnader -84 -64 -295 -256 -365
Forsknings- och utvecklingskostnader -196 -158 -650 -432 -619
Ovriga rérelseintakter 17 42 40 86 112
Ovriga rorelsekostnader -1 -3 -15 -13 -21
Rorelseresultat 7 602 2777 23719 7633 11196
Resultat fran finansiella poster 211 43 763 481 678
Resultat efter finansiella poster 7813 2820 24 482 8114 11874
Bokslutsdispositioner - - - - 838
Resultat fore skatt 7813 2820 24 482 8114 12712
Skatt -1600 -605 -5041 -1673 -2598
Periodens resultat” 6213 2215 19 441 6 441 10 114
1) Periodens resultat verensstammer med periodens totalresultat.
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LKAB — Moderbolaget

Balansrakning

Mkr Not 30 sept 2021 30 sept 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 450 185 194
Materiella anldggningstillgangar drift 25676 25085 25341
Materiella anlaggningstillgdngar samhdllsomvandling 10 160 7841 7 954
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1830 1814 1680
Andelar i intressefdretag och gemensamt styrda foretag 451 345 380
Fordringar hos koncernforetag 3116 3366 3043
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3238 2869 2869
Andra langfristiga fordringar 206 213 206
Uppskjuten skattefordran 1394 1478 1394
Summa finansiella anldggningstillgdngar 10 235 10083 9571
Summa anlaggningstillgangar 46521 43 194 43 059
Omsattningstillgangar
Varulager 3848 3359 3471
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2090 3391 3013
Fordringar hos koncernforetag 330 247 264
Ovriga kortfristiga fordringar 2036 1685 1439
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 211 187 114
Summa kortfristiga fordringar 4667 5510 4830
Kortfristiga placeringar 24166 18041 17 398
Kassa och bank 7 493 4688 3083
Summa omsattningstillgangar 40174 31598 28782
SUMMA TILLGANGAR 86 695 74792 71841
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LKAB — Moderbolaget

Balansrakning

Mkr Not 30 sept 2021 30 sept 2020 31 dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 29838 25573 25573
Periodens resultat 19 441 6441 10114
Summa eget kapital 50676 33411 37084
Obeskattade reserver 12202 12552 12202
Avsattningar
Avsdttningar samhallsomvandling 12 447 11121 11081
Ovriga avsittningar 1600 1558 1537
Summa avsattningar 14 047 12679 12618
Langfristiga skulder
Obligationslan 1992 2241 2241
Skulder till kreditinstitut - 10 10
Summa langfristiga skulder 1992 2251 2251
Kortfristiga skulder
Obligationslan och foretagscertifikat 250 - 1000
Skulder till kreditinstitut 10 3174 -
Ovriga finansiella skulder - 2035 -
Leverantorsskulder 1391 1902 1243
Skulder till koncernforetag 648 1105 409
Aktuella skatteskulder 687 - 184
Ovriga kortfristiga skulder 486 351 222
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1032 1138 1116
Avsdttningar samhallsomvandling 2927 4069 3191
Ovriga avsittningar 347 124 320
Summa kortfristiga skulder 7778 13 898 7685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 695 74792 71841
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Noter

- Redovisningsprinciper - Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delars- Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen
rapportering samt tilldampliga bestammelser i rsredovisningslagen. och styrelsen géra bedomningar och antaganden som paverkar
Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats redovisade tillgangar, skulder, intakter och kostnader samt 6vrig

i delarsrapporten. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats lamnad information, exempelvis eventualforpliktelser. For beskrivning
i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9, Deldrsrapport. av dessa hanvisas till LKAB:s arsredovisning for ar 2020.

Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges.
Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Tillampade redovisningsprinciper och berakningsmetoder i deldrs-
rapporten Gverensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av koncern- och arsredovisningen for
2020. For ytterligare information kring koncernens redovisningsprinciper
hanvisas till LKAB:s drs- och hallbarhetsredovisning for 2020. Nya
och andrade standarder och tolkningar fran IASB har inte fatt nagon
effekt pa koncernens resultat och stallning och inte heller pa
utformningen av deldrsrapporten.

- Segmentsrapportering

Segmentsupplysningar lamnas pa sid 6-8 i deldrsrapporten.

Segmenten i sammandrag

Special- . Elimineringar/
Jarnmalm produkter Ovrigt koncernjusteringar Koncernen

Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Externa intakter 37 167 22902 2621 2097 -40 -167 - - 39748 24832
Interna intakter 483 371 1417 1077 45 52 -1944 -1500 = -
Totala intdkter 37 650 23274 4038 3174 5 -115 -1944 -1500 39748 24 832
Rorelseresultat 24819 8937 275 170 -897 -1043 -114 -34 24083 8030
Finansnetto 1132 477
Resultat fore skatt 25215 8506
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- Uppdelning av intdkter

Nedan visas intakter fran avtal med kunder fér segmenten med uppdelning per produkt/tjansteomrade samt regioner.
Tabellen innehaller aven en avstamning mellan intaktsfordelningen och totala externa intakter enligt not 3.

Jarnmalm Specialprodukter Ourigt Koncernen

Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Mkr 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Produkt/tjansteomrade
Pellets 32453 20014 = - = - 32453 20014
Fines 4303 2570 = - = - 4303 2570
Magnetit - - 859 607 = - 859 607
Mineralsand - - 500 376 - - 500 376
Ovriga industrimineraler - - 1062 924 - - 1062 924
Gruv- och anlaggningstjanster - - 200 191 - - 200 191
Ovrigt 411 318 = - 22 -4 433 314
Summa 37167 22902 2621 2097 22 -4 39810 24 996
Region
Europa 25070 11642 1653 1386 22 -4 26 745 13024
MENA 8488 5473 18 3 - - 8506 5476
Ovriga varlden 3609 5787 950 708 = - 4559 6495
Summa 37167 22902 2621 2097 22 -4 39810 24 996
Intdkter fran avtal med kunder 37167 22902 2621 2097 22 -4 39810 24996
Ovriga intékter — finansverksamhet - - - - -62 -163 -62 -163
Summa externa intdkter 37 167 22902 2621 2097 -40 -167 39748 24 832

- Forvarv av rorelse

Den 2 augusti 2021 forvarvade koncernen 75 procent av aktierna underjordiska entreprenadtjanster och kommer att fortsatta

i Bergteamet AB. Bergteamet med huvudkontor i Boliden tillhanda- verksamheten under existerande varumarke. Sedan forvarvet och
haller underjordiska entreprenadtjanster for gruvdrift och infra- fram till 30 september 2021 bidrog dotterforetaget med 8 Mkr till
struktur i Sverige och Norden, framfdrallt inom segmenten Tunnel koncernens intakter och 2 Mkr till koncernens resultat efter skatt.
och Schakt. Som ett led i koncernens strategiska inriktning med Om forvarvet hade intraffat per den 1 januari 2021, uppskattar
brytning pd stora djup i LKAB:s underjordsgruvor ser koncernen stort foretagsledningen att koncernens intakter skulle ha 6kat med cirka
behov av specialiserade bergentreprenader under lang tid framdver. 60 Mkr och arets resultat skulle ha 6kat med cirka 18 Mkr.

Koncernen forvantas genom forvarvet utoka kompetens, resurser Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till cirka 3 Mkr och avser arvoden
och marknadsnarvaro inom bergentreprenadsegmentet. Bergteamet till konsulter. Dessa utgifter har redovisats som administrations-

ar redan innan forvdrvet en stor leverantor till LKAB avseende kostnader i rapport Gver resultat och resultatrakning i sammandrag.
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- Upplysningar finansiella instrument

| nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats
till verkligt varde i rapporten over finansiell stallning.

Koncernen 2021-09-30

Mkr Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Aktier, finansiella anldggningstillgangar 4394 - - 4394
Aktierelaterade placeringar - 8786 - 8786
Rantebdrande instrument - 16795 - 16795
Derivat - 1 - 1
Summa 4394 25582 - 29976
Koncernen 2020-09-30

Mkr Nivd1 Nivd2 Nivda3 Summa
Aktier, finansiella anlaggningstillgangar 3135 - - 3135
Aktierelaterade placeringar - 7315 - 7315
Rantebdrande instrument AN - 1171
Derivat 25 -20 - 5
Summa 3160 19006 - 22166

Stallda sakerheter

Berdkning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst
anvants for att faststalla verkligt varde pa de finansiella instrument
som redovisas i tabellen ovan. Upplysningar om vardering till verkligt
varde lamnas utifran en verkligtvdrdehierarki i tre nivaer.

I nivd 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel
borskurser. I nivd 2 anvands andra observerbara marknadsdata an
noterade priser, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt
(harledda fran prisnoteringar). | niva 3 bestams det verkliga vardet
utifran indata som inte baseras pa direkt observerbara marknadsdata.

Varderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras
huvudsakligen pa data enligt niva 2. Rantebarande instrument
varderas med marknadsdata fran rantemarknaden, hamtad fran
Bloomberg. Aktier och alternativa investeringar varderas med
marknadsdata fran aktiemarknaden eller direkt fran maklare. Verkliga
varden for derivat ar beraknade med utgangspunkt fran officiella
marknadsnoteringar hamtade fran Bloomberg, forutom derivat
avseende ravaruportfolj som baseras pa noterade marknadspriser.

Verkligt varde ovriga tillgangar och skulder
For dvriga tillgangar och skulder beddéms redovisat varde utgtra en
rimlig approximation av verkligt varde.

Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser, moderbolaget

Eventualforpliktelser

30 sept 30 sept 31dec 30 sept 30 sept 31dec
Mkr 2021 2020 2020 Mkr 2021 2020 2020
| form av stdllda sékerheter for Garantiataganden, FPG/PRI 17 16 16
egna skulder och avsdttningar Garantiataganden, GP-planen 3 3 3
Foretagsagda kapitalforsakringar 104 111 104 Garantistaganden Skatteverket 63 63 63
Deposition av likvida medel 112 112 112 Borgensférbindelser till frman
Lamnade sakerheter derivat 298 339 212 for dotterbolag 119 119 111
Stallda sakerheter obligationer Forsalda kundfordringar med
aterkdpsavtal - 2174 - regressratt 0 0 -
Summa staéllda sékerheter 514 2736 428 Sékerheter efterbehandling 59 61 59
Summa eventualforpliktelser 261 262 252

- Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan LKAB och narstdende som vasentligen paverkat
foretagets ekonomiska stallning och resultat har inte agt rum.
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- Handelser efter rapportperiodens utgang

Efter kvartalets utgang meddelade mark- och miljdomstolen att
de avvisar LKAB:s samlade ansokan for den befintliga verksamheten
i Kiruna. LKAB kommer att dverklaga domstolens beslut.

Da innevarande malperiod ldper ut vid arsskiftet och for att oka
flexibiliteten i den omstallning vi star infér har styrelsen foreslagit
uppdaterade ekonomiska mal, vilka ar villkorade for beslut vid en
extra bolagsstamma som halls den 27 oktober 2021.
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- Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal Finansiell nettoskuld
Bolaget presenterar dven vissa icke-IFRS finansiella matt och 30 sept 30 sept 31 dec
nyckeltal i delarsrapporten. Ledningen anser att dessa ar viktiga Mkr 2021 2020 2020
i syfte att ge mottagaren av denna rapport kompletterande Laneskulder 2763 7832 3608
|nformat|orj for att fa en forstaelse for bolagets finansiella stallning Avsittningar till pensioner - 1879 1747
och utveckling.
Avsdttningar samhallsomvandling 15374 15190 14272
Avsattningar efterbehandling 1836 1374 1736
DEFINITIONER .
Avgar:
Avkastning pa Resultat efter skatt, beraknat pa rullande Likvida medel -8778 -5451 -3406
eget kapital 12 manader, i procent av genomsnittligt Kortfristiga placeringar 25581 -19051 -19073
eget kapital.
Finansiella placeringar -390 -333 -348
Operativt Kassaflode fran den Iopande verksamheten Finansiell nettoskuld -12 965 1439 -1470
kassaflode och investeringsverksamheten, exklusive
kortfristiga placeringar.
Nettoskuldsattningsgrad
Finansiell Rantebarande skulder minus rantebarande
nettoskuld tillgangar. 30 sept 30 sept 31 dec
gangar Mkr 2021 2020 2020
Nettoskuld- Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital. Finansiell nettoskuld, Mkr -12 965 1439 -1470
sattningsgrad Eget kapital, Mkr 63706 45 420 48412
Nettoskuldsattningsgrad, % -20,4 3,2 -3,0
Operativt kassaflode
Avstammng av operativt kassaflode framgdr av avsnittet LKAB- Avkastning pa eget kapital
koncernen i sammandrag.
30 sept 30 sept 31 dec
Mkr 2021 2020 2020
Finansiell nettoskuld
. . . . L Resultat efter skatt R 12, Mkr 23105 8307 9757
LKAB har under 2020 gjort en mindre justering i berakningen av
Genomsnittligt eget kapital, Mkr 54563 44,550 46970

finansiell nettoskuld avseende ej rantebdrande tillgangar som tidigare
reducerat nettoskulden. Justeringen syftar till att ge en mer relevant Avkastning pé eget kapital, % 42,3 18,6 20,8
information om koncernens nettoskuldsattning. Jamforelsesiffrorna

har omraknats i enlighet med forandringen.

- Kvartalsdata for koncernen

Mkr Not Q3 2021 Q2 2021 Q12021 Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q12020 Q42019
Nettoomsattning 12 744 14748 12 256 9082 9333 7 456 8044 6947
Rorelseresultat 7769 9161 7153 3625 2955 1883 3191 2047
Finansnetto 234 512 386 321 600 656 -780 67
Resultat fore skatt 8002 9674 7539 3945 3555 2540 2411 2113
Periodens resultat 6355 7672 5978 3079 2800 1998 1879 1630
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -148 =77 -64 -82 -963 -277 =74 -93
Operativt kassaflode 7 430 7111 3812 1622 1651 972 1792 1302
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 994 846 542 929 643 571 619 735
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,3 6.9 6.9 7,0 7.6 6,6 73 6,5
Pelletsandel leveranser, % 80 85 88 83 82 83 89 81
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,7 59 7.4 6,8 6,8 6 7.4 7.2
Avkastning pa eget kapital®, % 10 42,3 39,2 271 20,8 18,6 19,4 22,2 24,2
Nettoskuldsattningsgrad™, % 10 -20,4 -11,8 -10,8 -3,0 3,2 10,5 -0,1 -0,9

1) Avser utgangen av kvartalet.
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